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内需板块反弹，沪指实现六连涨 

 

 

市场分析 

我国出口高增速。宏观方面，海关总署召开进出口企业、行业协会商会座谈会，进出口企业和行业协会商会负责

人介绍了企业、行业生产运行和稳订单拓市场情况，并提出政策措施建议。大家一致表示，坚决拥护和支持国家

对美反制措施，有决心、有信心战胜困难、应对冲击，动态调整经营策略，化挑战为机遇，实现更大更好发展。

海外方面，美国3月进口物价指数环比降0.1%，同比升0.9%；出口物价指数环比持平，同比升2.4%。4月纽约联储

制造业指数-8.1，预期-14.5，前值-20。 

沪指六连涨。现货市场，A股三大指数走势分化，上证指数涨0.15报3267.66点，实现六连涨，创业板指跌0.13%。

行业方面，板块指数跌多涨少，美容护理、银行、家用电器、纺织服饰行业领涨，国防军工、商贸零售、电子行

业跌幅居前。成交量回落至万亿元附近，当日沪深两市成交金额为1.08万亿元。海外市场，欧盟与美国间的关税磋

商陷入僵局，欧盟方面认为美国对欧盟所设的大部分关税政策短期内不会调整，而现阶段双方的谈判进程近乎停

滞，之前欧盟委员会官员曾公开表态，若与美方未能达成共识，欧盟将采取必要的反制手段。美国三大股指均小

幅收跌，道指跌0.38%报40368.96点。 

IC增仓。期货市场，基差方面，本周五当月合约交割，期指整体沿着收敛趋势。成交持仓方面，IF、IC的成交量

和持仓量同步增加。 

 

策略 

综合来看，欧美关税谈判进展受阻，短期内美国对欧盟所设关税政策预计将保持不变，据欧盟官员此前表态，若

双方未能达成共识，欧盟将采取反制措施，美股仍受到压制。近期国内经济数据显示出较强韧性，有利于大盘股

指数的反弹，警惕中小盘股指数风险。 

 

风险 

若国内政策落地不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险 
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一、宏观经济图表 
 

图1：美元指数和A股走势 图2：美国国债收益率和A股走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图3：人民币汇率和A股走势 图4：美国国债收益率和A股风格走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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二、现货市场跟踪图表 
 

表1：国内主要股票指数日度表现 

 2025-04-15 2025-04-14 日度涨跌幅 

上证综指 3267.66 3262.81 +0.15% 

深证成指 9858.10 9884.30 -0.27% 

创业板指 1930.40 1932.91 -0.13% 

沪深300指数 3761.23 3759.14 +0.06% 

上证50指数 2634.59 2628.21 +0.24% 

中证500指数 5602.53 5627.14 -0.44% 

中证1000指数 5914.03 5938.53 -0.41% 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图5：沪深两市成交金额 图6：融资余额 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

三、股指期货跟踪图表 
 

表2：股指期货持仓量和成交量 

 成交量 持仓量 

 当日值 变化值 当日值 变化值 
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IF 93397 +759 266683 +3409 

IH 45782 -2514 93043 -456 

IC 92479 +6933 205727 +8438 

IM 225722 -8173 332317 -1397 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

 

图7：IH合约持仓量 | 单位：手 图8：IF合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图9：IC合约持仓量 | 单位：手 图10：IM合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图11：IH合约最新持仓占比 | 单位：% 图12：IF合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图13：IC合约最新持仓占比 | 单位：% 图14：IM合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图15：外资IH合约净持仓数量 | 单位：手 图16：外资IF合约净持仓数量| 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图17：外资IC合约净持仓数量 | 单位：手 图18：外资IM合约净持仓数量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

 

表3：股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF -16.83 -0.69 -38.83 -6.29 -70.83 -6.49 -122.43 -5.29 

IH -6.39 -0.98 -16.79 -6.58 -25.79 -4.18 -58.59 -6.18 

IC -22.53 +19.81 -99.93 +11.41 -186.93 +2.81 -319.13 -2.19 

IM -26.03 +32.70 -121.03 +23.50 -233.63 +11.90 -405.23 +10.50 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图19：IF基差 图20：IH基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图21：IC基差 图22：IM基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

 

 

 

 

表4：股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 

次月-当月 

当日值 -22.00 -10.40 -77.40 -95.00 

变化值 -5.60 -5.60 -8.40 -9.20 

下季-当月 

当日值 -54.00 -19.40 -164.40 -207.60 

变化值 -5.80 -3.20 -17.00 -20.80 
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隔季-当月 

当日值 -105.60 -52.20 -296.60 -379.20 

变化值 -4.60 -5.20 -22.00 -22.20 

下季-次月 

当日值 -32.00 -9.00 -87.00 -112.60 

变化值 -0.20 +2.40 -8.60 -11.60 

隔季-次月 

当日值 -83.60 -41.80 -219.20 -284.20 

变化值 +1.00 +0.40 -13.60 -13.00 

隔季-下季 

当日值 -51.60 -32.80 -132.20 -171.60 

变化值 +1.20 -2.00 -5.00 -1.40 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图23：IH跨期价差 | 单位：点 图24：IF跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图25：IC跨期价差 | 单位：点 图26：IM跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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