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融金聚力兴智造，九曲水阳竞奔流  

   ——“深耕安徽”系列专题报告之宣城篇                     

报告要点： 

宣城市立足长三角区位优势，积极落实““2+3+4”产业链专班““七个一”工作

机制，聚焦汽车零部件和新能源两大主导产业，培育壮大““千亿产业”集群，

推动经济高质量发展，同时也带动了资本市场的繁荣。本报告重点关注宣城

两大主导产业，对相关产业在全国乃至世界的总体布局、技术趋势、市场趋势

进行分析，为企业家解读安徽省产业政策规划、为投资人挖掘产业投资机遇、

为政府机构梳理产业链上下游关键节点。 

 差异化布局，深度融入长三角新能源汽车产业链，打造全链体系 

宣城汽车零部件产业作为城市主导产业，近年来实现跨越式发展，2024年全

市汽车零部件产值高达 850亿元，同比增长 20%，增速超宣城市地区生产总

值 14%以上，成为拉动区域经济增长的核心引擎之一。宣城市汽车零部件产

业通过差异化布局，深度融入长三角新能源汽车产业链，产业布局已覆盖从上

游模具、原材料加工到中游传动件、密封件、车身结构件，再到下游““三电”

系统“ 电池、电机、电控）及智能网联部件的全链条体系，形成了““龙头企业

引领、骨干企业跟进、配套企业协同”的产业集群。 

 “创新体系+龙头引领”双轮驱动，加速抢占智能电动车“新赛道” 

宣城汽车零部件产业在创新体系建设方面，累计投入 2.8 亿元建设"宁国智谷

"创新综合体，同时通过“人才团队+资本+政策”协同机制，截至 2024 年 7月，

引进 27 个高层次科技团队，撬动近 5 亿元产业资金，同步建成院士工作站 1

家、博士后工作站 6 家；推动 360 余家企业与高校建立技术合作，实现中小

企业技改全覆盖，形成自主知识产权产品矩阵。此外，宣城宁国经开区先后招

引了宁森“汽车零部件智能制造产业园”、桑尼泰克“新能源汽车轻量化关键

零部件数字化生产基地项目”以及郎歌“年产 4万吨高性能汽车漆 涂料）”

等一批汽车零部件产业链项目，加速抢占新能源汽车“新赛道”。 

 “外引龙头、内育生态”，打造全国新能源产业技术高地 

宣城市将先进光伏与新型储能产业确立为城市发展的核心战略方向，以打造

“中国异质结光伏之都”为目标，通过“外引龙头、内育生态”的双向发力，

推动新能源产业成为全省乃至全国的技术高地和产业标杆。2024年，宣城市

新能源产业产值达 750亿元，同比增长 74.4%；全市新能源产业签约项目 50

个、协议投资 595.3亿元；开工项目 34个，投资额 498.5亿元、增长 117.8%。 

 宣城市光伏产业已实现全链条技术布局，新型储能产业构建多技术矩阵 

宣城市依托头部企业华晟新能源“ 全球产能领先异质结电池组件企业）和固德

威“ 光伏逆变器头部企业）的引领作用：1）在光伏领域形成了以异质结叠钙

钛矿技术为前沿突破点，覆盖光伏全产业链的产业生态。2）在储能方面，通

过推进固德威 10GWh储能电池、吉利 30GWh动力电池、青钠科技钠离子电

池三大基地建设，以及 2024年阳光新能源 62亿元半固态电池项目落地，形

成锂/钠/固态电池技术并行发展格局。 

 风险提示 

逆全球化加剧，贸易摩擦上升；市场需求疲弱，产业升级速度放缓；技术发展

不及预期。 
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1. 立足区位优势，建设工业强市，推动产业集聚 

宣城市区位优势佳，产业发展向好。宣城地处皖东南，毗邻沪苏浙，周边有上海、杭

州、南京、合肥、芜湖等新能源和新能源汽车整车及零部件制造基地，是长三角一体

化发展的“前沿阵地”，是长三角主要产业辐射和转移目的地，也是沪苏浙产业由沿

海向内地梯度转移过渡带，区位优势佳。宣城市以习近平新时代中国特色社会主义思

想为指导，深入学习贯彻党的二十大精神和习近平总书记重要讲话和重要指示精神，

抢抓长三角一体化发展机遇，先后加入长三角中心区城市和 G60科创走廊，强化“桥

头堡”和“排头兵”作用，立足自身产业基础、产业定位和企业需求，主动走进去，

帮助企业嵌入长三角产业链供应链体系；坚持“工业强市”战略，深入落实“2+3+4”

产业链专班“七个一”工作机制，聚力发展新能源和新能源汽车零部件两大主导产业，

切实推进主导产业规模化、集群化发展，培育壮大“千亿产业”集群，成为地区发展

新高地，加速崛起。 

图 1：长三角——宣城区位图 

 

资料来源：宣城市政府官网，国元证券研究所 

1.1 坚持工业强市战略，聚力发展两大主导产业 

宣城市经济实力持续迈上新台阶。宣城市经济总量 2010 年、2015 年分别突破 500

亿元、1000亿元，2024年突破 2000亿元，达到 2053.5亿元，按不变价格计算,同

比增长 5.8%，人均地区生产总值超过 8万元，经济能级和人均水平都跨上了一个标

志性台阶。从 2024年具体数据来看，全市税收收入完成 125.1亿元，一般公共预算

非税收入完成 73.08亿元，较上年同期增收 1.48亿元，增幅为 2.06%；全年社会消

费品零售总额 887.1亿元，同比增长 4.2%；居民人均可支配收入 4.1万元，名义水

平同比增长 5.5%。 
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图 2：宣城市 2018-2024年 GDP及增速  图 3：宣城市 2018-2024年人均 GDP  

 

 

 

资料来源：安徽省统计局，Wind，国元证券研究所  资料来源：Wind，国元证券研究所 

产业战略层面：宣城市坚持工业强市战略，工业经济对 GDP增长贡献突出。多年以

来，宣城市毫不动摇地实施工业强市战略，以工业为立市之本、强市之基，2024年

宣城市第二产业增加值 907.5亿元，增长 7.3%，第二产业占 GDP比重达 44.19%，

排名居全省第四。宣城市工业发展对 GDP 增长贡献突出，2024 年全市工业增加值

超 720亿元，同比增长 7.9%，宣城工业增加值占 GDP比重 35.3%，拉动 GDP增

长 3个百分点。 

图 4：宣城市工业增加值及历年同比变化  图 5：宣城市历年工业增加值占 GDP比重 

 

 

 

资料来源：宣城市统计局，Wind，国元证券研究所  资料来源：宣城市统计局，安徽省统计局，Wind，国元证券研究所 
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图 6：宣城市第二产业对 GDP贡献居全省前列 

 

资料来源：安徽省统计局，国家统计局，Wind，国元证券研究所 

产业格局层面，宣城市“2+3+4”产业链体系已成型并加速完善，主导产业支柱地位

显著。近年来，宣城市聚焦“2+3+4”产业体系建设，现已形成以新能源、汽车零部

件为两大主导产业，以电子信息、高端装备制造、新材料及精细化工为三大优势产业，

以文旅、绿色食品、数字经济及人工智能、医药健康为四大新兴产业的产业体系，并

不断加速完善。2024年，宣城市规模以上汽车零部件产业和新能源产业两大主导产

业增加值增长18.5%，占全部规上工业增加值比重由2023年的26.6%提升到28.2%，

对规模以上工业增加值增长贡献率近五成。 

图 7：宣城市两大主导产业占全部规上工业增加值比重提升  图 8：宣城市主导产业对工业增长贡献度高 

 

 

 

资料来源：宣城市统计局，国元证券研究所  资料来源：宣城市人民政府，国元证券研究所 

产业趋势层面，宣城市主导产业规模化高速发展，产业能级加速提升。2024年，宣

城市汽车零部件、新能源产业产值达 850亿元、750亿元，分别增长 20%、74.4%，

增速较去年分别提升 3pct、19.4pct，两大主导产业呈高速集聚态势。此外，宣城市
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产业能级加速提升，2024 年“2+3+4”产业链招引项目 596 个、总投资 2269.6 亿

元，其中 10 亿元以上项目 59个；战略性新兴产业产值占比 43%，居全省第 5 位；

钢铁、水泥等传统行业提质增效加速推动，工业技改投资增长 23%。根据 2025年 1

月宣城市发布的政府工作报告，2025年，宣城市将加速新兴产业集群成势，落实好

“2+3+4”产业链专班“七个一”工作机制，深入推进工业强市“6543”计划，推动

主导产业规模化、集群化发展，培育壮大“千亿产业”集群，产业集群和产业升级步

伐有望提速。 

图 9：宣城市新能源产业、汽车零部件产业产值增速快  图 10：宣城市战新产业产值占比逐年提升 

 

 

 

资料来源：宣城市人民政府，国元证券研究所 

注：2025年数据为政府工作报告设定的目标 

 资料来源：宣城市人民政府，国元证券研究所 

注：2025年数据为政府工作报告设定的目标 

外贸规模再创新高，跨境电商势头强劲。外贸方面，宣城 2024年全市外贸进出口总

额突破 260.5亿元，同比增长 22.5%，高于全省平均增幅 15.1个百分点，增速居全

省第 2位，总量创历史新高，并且外贸主体持续壮大，结构逐步优化。其中，宣城跨

境电商发展表现出强劲的势头，自 2022年成功获批跨境电商综试区以来，全市跨境

电商发展步入快车道，2024年全市实现跨境电商交易额 34.1亿元，同比增长 31%。 

图 11：宣城市外贸规模再创新高  图 12：宣城市跨境电商势头强劲 

 

 

 

资料来源：安徽省人民政府，宣城市统计局，国元证券研究所  资料来源：宣城市人民政府，宣城市商务局，宣城市新闻网，国元证券研究所 
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1.2 宣城市上市公司表现居全省前列 

截至 2025年 3月 24日，宣城共有 11家 A股上市公司，全省排名第 6，占全省上市

公司数量比重约 6%，总市值近千亿，省排名第 5，占全省上市公司市值比重为 4.5%。 

图 13：宣城市上市公司数量位列全省第 6  图 14：宣城市上市公司市值位列全省第 5 

 

 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所  资料来源：Wind，国元证券研究所 

截至 2025年 3月 24日，宣城市上市公司中，上交所主板上市 2家，深交所主板 6

家，创业板 3家 全省数量排名第 3）。上市公司行业分布上，以基础化工、机械设

备、汽车零部件和电子等行业为主；此外，宣城新三板有 16家，主要分布在汽车零

配件、电气设备等行业。这些行业不仅代表了宣城市产业发展的方向，也是科技创新

的重要载体。相较宣城市经济规模，宣城市上市公司不管在数量还是市值规模表现上

均居全省前列；此外，2024年宣城市新能源产业产值 750亿元，同比+74.4%，与汽

车零部件产业对全部规上工业增长贡献近五成，产业贡献度高，当前暂无上市新能源

企业，随着资本市场的进一步支持和产业结构的优化升级，宣城市的上市公司有望在

未来实现更加持续和高质量的发展。 
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表 1：宣城 A股上市公司概况 

证券代码 证券简称 
所属行政

区划 

所属申万

行业名称 
上市日期 首发保荐机构 

总市值

 亿元） 

000887.SZ 中鼎股份 宁国市 汽车 
1998-12-

03 

安徽国元信托有限责任公

司 
274.75  

001226.SZ 拓山重工 广德市 机械设备 
2022-06-

22 
民生证券股份有限公司 23.09  

001279.SZ 强邦新材 广德市 轻工制造 
2024-10-

11 
海通证券股份有限公司 62.05  

002226.SZ 江南化工 宁国市 基础化工 
2008-05-

06 
国元证券股份有限公司 151.52  

002538.SZ 司尔特 宁国市 基础化工 
2011-01-

18 
宏源证券股份有限公司 53.01  

002817.SZ 黄山胶囊 旌德县 医药生物 
2016-10-

25 
国元证券股份有限公司 19.56  

300422.SZ 博世科 宁国市 环保 
2015-02-

17 
国金证券股份有限公司 23.38  

300475.SZ 香农芯创 宁国市 电子 
2015-06-

10 

申万宏源证券承销保荐有

限责任公司 
173.10  

301429.SZ 森泰股份 广德市 建筑材料 
2023-04-

17 
民生证券股份有限公司 19.79  

603356.SH 华菱精工 郎溪县 机械设备 
2018-01-

24 

中国中金财富证券有限公

司 
17.45  

603599.SH 广信股份 广德市 基础化工 
2015-05-

13 
华林证券股份有限公司 110.05  

资料来源：Wind, 国元证券研究所 

数据截至 2025年 3月 24日 
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表 2：宣城市新三板挂牌公司概况 

证券代码 证券简称 所属行业名称 挂牌日 
所属行

政区划 
首发保荐机构 

831260.NQ 东方碾磨 有色金属 2014-11-04 宁国市 国元证券股份有限公司 

831945.NQ 安泽电工 电气设备 2015-02-27 宁国市 国元证券股份有限公司 

832045.NQ 红星药业 食品饮料 2015-02-16 泾县 长江证券股份有限公司 

832554.NQ 桑尼泰克 汽车与零配件 2015-06-05 宁国市 国元证券股份有限公司 

832684.NQ 天运股份 汽车与零配件 2015-07-02 广德市 太平洋证券股份有限公司 

832767.NQ 安徽墨药 医药生物 2015-07-14 旌德县 中信建投证券股份有限公司 

834797.NQ 荣达禽业 食品饮料 2015-12-30 广德市 国元证券股份有限公司 

838269.NQ 优合科技 汽车与零配件 2016-08-12 广德市 申万宏源证券有限公司 

839640.NQ 得奇环保 环保Ⅱ 2016-11-11 郎溪县 南京证券股份有限公司 

871948.NQ 锦洋新材 化工 2017-08-22 宁国市 浙商证券股份有限公司 

872183.NQ 润康科技 汽车与零配件 2017-09-13 广德市 国融证券股份有限公司 

873199.NQ 辰泰股份 建筑 2019-03-20 广德市 财通证券股份有限公司 

873526.NQ 鼎梁科技 公用事业Ⅱ 2021-02-22 广德市 开源证券股份有限公司 

874161.NQ 申兰华 化工 2025-01-08 宣州区 申万宏源证券承销保荐有限责任公司 

874265.NQ 金鑫电机 电气设备 2023-10-24 宁国市 国元证券股份有限公司 

874476.NQ 小小科技 汽车与零配件 2024-07-23 绩溪县 国元证券股份有限公司 

资料来源：Wind, 国元证券研究所 

数据截至 2025年 3月 24日 

2. “创新体系+龙头引领”双轮驱动，宣城加速抢占智能电

动车“新赛道” 

2.1 全球汽车电动化趋势进展顺利，预计即将进入智能化爆发奇点 

新能源汽车产业发展方面。过去十年，全球新能源汽车取得高速发展，推动汽车行业

格局发生革命性、翻天覆地的变化。2024 年全球新能源汽车销量达到 1,823.6 万辆，

同比增长 24.4%，其中，中国新能源汽车销量达到 1,286.6 万辆，同比增长 35.5%，

占全球销量比重由 2023 年 64.8%提升至 70.5%。当年，中国以旧换新政策效果远超

预期，叠加各类车型不断升级出新以及车价降低，带动全年新能源车零售渗透率为

49.4%，较去年同期渗透率提升 9.1 个百分点。欧洲和美国 2024 全年新能源汽车销

量分别为 289.0 万辆和 157.3 万辆，同比增速分别为-2.0%和 7.2%。我们认为欧洲新

能源增速相对不及预期，与能源成本上升、欧盟经济下行、高通胀及部分国家补贴取

消，导致消费者购买力下降有关。同样，美国新能源车增速也明显放缓，我们认为其

主要原因除高通胀影响外，还在于龙头企业特斯拉及福特等新车型推出过慢，特别是

经济型车型难以满足市场需求。展望未来，结合 EVTank 估计数据，我们预计全球新

能源车仍然处于高速发展期，至 2030 年全球新能源乘用车销量有望达到 4200万辆，

新能源渗透率高达 47.0%。 
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图 15：2019 至 2030E 全球乘用车分能源形式销量情况 单位：百万辆） 

 

资料来源：奇瑞汽车招股说明书，国元证券研究所 

智能网联汽车产业发展方面。在科技创新的推动下，乘用车行业正加速向智能化转

型。智能化技术主要包括自动驾驶及智能座舱等。目前，自动驾驶技术已经实现了转

向及制动的全场景自动化，向脱手驾驶迈进，这极大地提升了驾驶的舒适性、安全性

及便利性。同时，通过智能座舱集成 AI语音助手等先进技术，人机交互变得更加便

捷和智能。此外，用户能够通过 OTA 技术持续更新车载系统功能，车辆能够在生命周

期内不断进化，为用户提供持续的价值提升。预计至 2030 年，随着自动驾驶技术的

持续进步和市场接受度的提升，全球及中国自动驾驶车辆的渗透率将实现显著增长。

特别是 L2 级及 L2+级自动驾驶车辆的渗透率预计将大幅增加，向更高级别自动驾驶

技术转型的趋势明显。 
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图 16：2019 至 2030E 全球及中国自动驾驶渗透率预估 

 

资料来源：奇瑞汽车招股说明书，国元证券研究所 

2.2 新能源汽车和智能网联汽车产业十大趋势预测 

趋势一：汽车支持政策延续并扩大，带动汽车产业基盘平稳增长。汽车作为国民经济

支柱产业，占工业总产值超 7%、税收超 15%、限额以上消费品零售额 28.5%，且关联

产业就业带动 7倍、增加值带动 2.64 倍。据商务部最新数据显示，2024 年全国汽车

以旧换新数量突破 680 万辆，成效显著。为进一步推动这一趋势，2025 年 1月 17 日，

商务部等 8部门出台《关于做好 2025 年汽车以旧换新工作的通知》，明确报废更新

和置换更新补贴标准、补贴方式等明细内容。历史数据显示，政策驱动下销量增长与

产业链业绩及二级市场表现强相关，叠加新质生产力 如自动驾驶、机器人融合）政

策红利，汽车产业仍具中长期增长动能。 

趋势二：出口向产业出海转型，全球市场空间广阔。中国汽车出口量连续三年全球第

一，乘用车出口 495.5 万辆，同比增长 19.7%，维持高增长态势。目前，贸易壁垒加

剧 如欧美加征关税）倒逼转型：从直接出口转向海外建厂，比亚迪、吉利等车企加

速布局泰国、墨西哥等市场。参考日本巅峰期出口占全球 17.7%，中国出口天花板或

达 900-1500 万辆，中国汽车出海仍具备较大空间。 

趋势三：高端混动化与中低端纯电化并行。混动/增程车型纯电续航显著提升 如小

鹏鲲鹏系统达 430km），高端车型通过高压碳化硅平台、同轴电驱降低能耗；中低端

纯电车型带电量突破 800km，成本下行推动普及。20-30 万市场特斯拉、小米主导，

20 万以下市场比亚迪、零跑、吉利、五菱等百花齐放。 

趋势四：品牌效应主导后期大众市场。新能源车渗透率突破 50%，用户从实用主义者

转向保守主义者，品牌成为第二购车因素。小米 SU7、特斯拉、鸿蒙智行等明星产品

通过“一揽子”功能满足需求，头部企业凭借技术迭代 如智能座舱、智驾）巩固优

势。 

趋势五：央国企合作与改革深化。中国乘用车市场长期保持多品牌竞争，电动化时代

通过合作模式 如华为 HI、鸿蒙智行）实现共赢。2024 年政策推动央国企改革，强

调市值管理与新能源转型，上汽、长安、东风等国央企整车厂有望通过并购、合作加
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速追赶头部新能源厂商。 

趋势六：商用车新能源化加速。2024 年我国新能源重卡与轻卡均呈现跨越式增长阶

段，目前已进入新能源高速渗透期，类比 2022 年至 2023 年乘用车。2024 年重卡销

量约为 8.2 万辆，同比增长 136%，新能源重卡渗透率达 13.6%。新能源轻卡市场累计

实销 9.93 万辆，同比累计增长 120%，渗透率接近 20%。新能源商用车核心零部件 如

电驱桥、电池）竞争格局优于乘用车。商用车因规模限制依赖第三方供应商，建议关

注核心零部件发展机会。 

趋势七：可感知技术驱动体验升级。智能座舱 如华为鸿蒙、小鹏多屏交互）和智驾

 城市 NOA 普及）成为购车核心因素。用户对视觉、听觉交互需求提升，算力与大模

型成刚需。建议关注如智能车灯、智能座椅及声学等链上供应商高速发展机会。 

趋势八：端到端自动驾驶突破。2024 年特斯拉 FSDV13.2 实现城市智驾端到端神经网

络，国内小鹏、比亚迪、理想跟进。进入 2025 年后包括奇瑞、广汽、极氪三家车企

先后发布智驾方案并披露 L3 级自动驾驶量产时间表，同时比亚迪、吉利、长安等也

在积极推进“智驾平权运动”。关注智能驾驶产业链上企业快速起量机会，例如激光

雷达、智驾芯片、线控底盘等。 

趋势九：车路云一体化基建先行。2024 年 20 城启动车路云试点，北京、武汉等投资

超百亿，推动 5G、RSU、MEC 等基础设施建设。长期市场规模或达 2.5 万亿，路侧设

备供应商、云控平台及车城协同服务商将迎来发展机会。 

趋势十：汽车电动智能化与eVTOL、具身智能等新产业融合。汽车电动智能化与eVTOL、

具身智能等新兴产业呈现技术架构趋同性。核心算法层面，自动驾驶的感知融合、决

策规划算法与 eVTOL 环境感知、机器人运动控制同源，如小鹏将智驾大模型迁移至人

形机器人 Iron，特斯拉 Optimus 共享视觉算法。硬件方面，高密度电池、碳化硅器

件等汽车产业链技术已应用于 eVTOL 动力总成和机器人关节模块，宁德时代移动储

充机器人验证硬件复用路径。目前已有多家整车厂及零部件供应商宣布切入 eVTOL、

具身智能等领域以打开第二增长曲线。 

 

2.3 龙头引领叠加科创加速，推动宣城市构建智能电动产业全链条体系 

宣城已形成智能电动汽车零部件较为完备的产业集群。宣城汽车零部件产业作为城

市主导产业，近年来实现跨越式发展，2024 年全市汽车零部件产值高达 850 亿元，

同比增长 20%，增速超宣城市地区生产总值 14%以上，与新能源产业一齐成为拉动区

域经济增长的核心引擎。2024年全市新增规上汽车零部件企业45家，总数达425家，

规模居全省第三位。其中，宣州区作为产业主阵地，2024 年 1-8 月汽车零部件规上

企业产值达 37.6 亿元，同比增长 31%，展现出强劲的发展韧性。产业布局已覆盖从

上游模具、原材料加工到中游传动件、密封件、车身结构件，再到下游“三电”系统

 电池、电机、电控）及智能网联部件的全链条体系，形成了“龙头企业引领、骨干

企业跟进、配套企业协同”的产业集群。 
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表 3：2024年或截至 2024年底宣城市汽车产业重要数据 

规上汽车零部件企业数量 规上汽车零部件企业数量 汽车制造业工业增加值 

企业总数 新增数量 

汽车零部件

产业产值

 亿元） 

同比增速 %） 

累计比去年

同期增减

 %）  

占全市比重

 %） 

425 45 850 20 24.1  10.4  

 

资料来源：政府官网，国元证券研究所 

重点企业为链主，引领宣城形成四大汽车零部件产业链条。宣城汽车零部件产业通

过差异化布局，形成了以汽车电子、模具制造、橡塑密封件及动力电池为核心的四大

产业链条：其中在汽车电子连接器与电子模组领域：宣城高新区以立讯精密为核心，

构建了涵盖原材料供应、精密注塑、5G 射频模组及智能座舱系统的完整产业链，集

聚30余家配套企业。作为全国首家掌握汽车电子嵌件式精密注塑自动化技术的企业，

立讯精密 2024 年于高新区签约投资 51.5 亿元建设年产 1000万套新能源智能网联及

智能驾驶汽车产品项目，为华为、特斯拉等 5家整车企业提供全链条精准配套。汽车

模具制造领域：以安徽千缘模具有限公司、宣城海通模具有限公司为引领，汇集了十

余家模具制造类企业。橡塑密封件领域：形成以中鼎、亚新科等为代表的汽车橡塑产

品系列，其中中鼎集团作为全球橡塑密封件领域领先企业，通过并购德国 KACO、WEGU

等企业，布局智能底盘系统和热管理系统，推动 9 个项目反向投资落户宁国，形成

“研发+制造”双轮驱动格局。亚新科则已成功跻身全球无飞边皮碗产品规模化量产

企业第一梯队，成为亚洲首家、全球第二家实现该技术自主研发并产业化的企业。此

外，在新能源车动力电池领域：宁国市与吉利科技集团展开深度合作，于 2024 年成

功引进吉利宁国时代新能源项目，项目总投资预计达 72亿元，预计年产 12GWh 磷酸

铁锂体系动力电池，可实现年产值 100 亿元，纳税超 5亿元，目前项目已于 2024 年

中实现量产。 

图 17：立讯精密宣城工厂图  图 18：宁国时代工厂效果图 

 

 

 

资料来源：徽商杂志，国元证券研究所  资料来源：宁国时代官方公众号，国元证券研究所 

创新能力。宣城坚持科技创新，着力解决汽车零部件产业“卡脖子”难题，不断增强

产业链供应链自主可控能力。在构建创新平台体系方面：宣城市聚焦汽车零部件产业
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关键技术攻关，截至 2024 年 7 月累计投入 2.8 亿元建设 14 万平方米“宁国智谷”

创新综合体，整合合肥工业大学 宁国）汽车产业研究院、安徽工程大学科技成果转

化中心等资源。推动龙头企业构建全链条研发体系，中鼎密封件建成覆盖橡胶制品全

流程的“国家级企业技术中心”及“博士后科研工作站”，并牵头组建省级特种橡胶

材料创新中心，形成含 2 个国家级、35 个省级技术中心的多级创新网络。在支持链

上企业科创方面：通过“人才团队+资本+政策”协同机制，截至 2024 年 7 月投入 8800

万元引进 27个高层次科技团队，撬动近 5亿元产业资金，同步建成院士工作站 1家、

博士后工作站 6 家。推动 360 余家企业与高校建立技术合作，实现中小企业技改全

覆盖，形成自主知识产权产品矩阵。2024 年创新成果显著：新认定国家高新技术企

业 324 家、科技型中小企业 1304 家，新增省级专精特新企业 100 家 总数 480 家），

国家级专精特新“小巨人”企业 5家，相关指标分别位列全省第 4、5位。 

重大项目。2024 年，全市汽车零部件产业实现提质扩容，2024 年前 10月全市新签约

超亿元项目 34 个，总投资 108.5 亿元。其中立讯精密投资 51.5 亿元建设智能网联

及智能驾驶产品基地，配套头部车企并形成年产 1000 万套新能源智能网联及智能驾

驶汽车产品产能、吉利宁国时代项目总投资 72 亿元，规划 12GWh 磷酸铁锂电池年产

能，预计带动区域产值超百亿元、中鼎股份建成中鼎密封件混炼胶智能化制造应用示

范项目，中鼎“鼎造智云”平台实现海外、国内公司平台应用全覆盖，获评长三角 G60

科创走廊工业互联网标杆工厂。此外，宣城宁国经开区先后招引了宁森“汽车零部件

智能制造产业园”、桑尼泰克“新能源汽车轻量化关键零部件数字化生产基地项目”

以及郎歌“年产 4万吨高性能汽车漆 涂料）”等一批汽车零部件产业链项目，加速

抢占新能源汽车“新赛道”，为打造国家级汽车零部件制造基地，集聚形成千亿级的

宁国市汽车零部件产业集群夯实基础。 

图 19：宣城高新区新能源智能汽车零部件产业园效果图  图 20：安徽中德 宁国）国际合作智能制造产业园 

 

 

 

资料来源：中国联合工业和物流院，国元证券研究所  资料来源：宁国发布，国元证券研究所 
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3. 光储融合启新篇，千亿集群绘蓝图 

3.1 光伏高歌显全球潜力，产能竞合谋转型新局 

3.1.1 产能领跑铸全球标杆，技术突破拓海外新局 

中国光伏产业链已构建起覆盖全环节的立体化产业体系，涵盖上游原材料、中游核

心器件、下游系统集成三大层级。上游原材料以多晶硅、高纯硅为核心，辅以电池浆

料、封装胶膜、光伏玻璃等关键辅材；中游制造端形成硅片、电池片、组件等核心产

品，其中 N型 TOPCon电池量产效率超 26%，HJT电池量产效率达 25.8%，BC电

池量产效率达 26.6%，技术迭代持续加速；下游应用端集成逆变器、支架系统及光伏

工程，光储一体化、BIPV建筑光伏等创新场景不断拓展。作为全球光伏产业领导者，

中国在产能规模、技术自主性和市场占有率上实现全面突破。依托全产业链协同优势，

头部企业如隆基、通威、晶科等通过"宽研窄投"策略持续突破技术瓶颈，推动发电成

本较十年前下降超 90%。2024年我国光伏产业再创发展里程碑：全年新增装机容量

突破 277.6GW，多晶硅、硅片、电池片、组件四大主材产量全球占比均超 80%，形

成从材料研发到系统集成的全产业链闭环优势。光伏累计并网装机容量超过 880GW，

新增和累计装机容量均为全球第一。2024年，多晶硅产量约 182万吨，硅片产量约

753GW，电池片产量约 654GW，光伏组件产量约 588GW。当前，我国光伏企业已

在全球布局超过 100GW 海外产能，与欧盟、东盟等建立清洁能源创新合作机制，

2024 年组件出口量达 235.93GW，较上年增长 13%，这种"技术输出+产能合作"的

国际化模式，正重构全球能源治理新格局。 

图 21：各类型电池片平均转换效率 %）  图 22：光伏组件出口量 单位：万个） 

 

 

 

资料来源：CPIA，国元证券研究所  资料来源：海关总署，国元证券研究所 

3.1.2 技术融合驱动效率跃升，多元路线重构全球能效 

光伏行业在需求推动和资本助力下，电池新技术产能迅速扩张，迭代周期缩短。 

光伏电池片。电池片的转换效率对光伏发电成本影响较大，是光伏产业链的核心技术

环节，属于技术和资本双重密集型行业，在光伏主材各环节中壁垒较高。国内主流企

业 P型 PERC电池接近效率极限，拥有更高光电转换效率的 N型电池技术被称为下

一代光伏电池技术，2024年 N型电池片市占率达到 70%，而 2025年起预计将升至

90%以上。从 2024年 8月以来部分央国企组件集采招标情况来看，当前 TOPcon技

术已经成为行业主流，HJT/BC组件已经开始大规模应用。从企业规划扩产来看，BC

量产进度稍快于 HJT，预计 2025年 BC市占率达到 13%，HJT市占率达到 8%。由
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于 N型技术中 HJT双面率最高可达 90%，高于 xBC，加上转换率的不同，当中差异

导致其相对优势场景不同。HJT 电池具备更高转换效率和更低衰减率，叠加钙钛矿

技术后理论效率可突破 30%。海外多国大力扶持本土光伏制造，目前以生产难度最

低的组件为主，由于电池片生产难度较大，海外组件产能远超电池片，且缺口短期内

难以明显缩小，推动中国电池片出口量大增。电池片海外售价相比中国溢价明显，海

外超额利润逐渐由组件企业向电池片企业转移。 

图 23：各类型电池片市占率情况 %） 

 

资料来源：CPIA《中国光伏产业发展路线图 2024-2025年）》，国元证券研究所 

光伏组件。当前光伏组件技术通过多维创新实现效率跃升与成本优化，其核心路径涵

盖光学、电学及结构层面的系统性革新。在光学优化领域，业界采用高透光玻璃搭配

白色 EVA胶膜，结合反光焊带技术，显著提升入射光利用率，辅以高反射背板，形

成全链路光学增益体系。电学优化方面，基于 N 型电池的钝化接触结构，通过多主

栅设计和半片工艺，有效控制欧姆损耗，配合叠瓦技术，使组件功率密度提升。结构

创新则依托大尺寸硅片与双面发电技术，增加单位面积功率，同时硅片薄片化降低硅

耗量。HJT组件与钙钛矿叠层技术的结合，正在推动组件效率向 30%+迈进，而颗粒

硅材料的应用则加速产业链绿色化进程，这些技术突破使光伏度电成本快速下降，为

全球能源转型注入强劲动力。 

智能逆变和配套装备。当前高效智能光伏装备正经历技术范式跃迁，逆变器、控制器、

汇流箱等核心设备通过深度集成电力电子技术、物联网与 AI算法，构建起全维度的

能源数字化中枢。在系统集成层面，装备正加速向“能源路由器”形态进化，这些技

术突破使智能光伏装备从单一发电设备向“能源生产+数字服务+碳资产管理”的复

合载体转型，为构建新型电力系统提供核心支撑。 
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图 24：逆变器简要原理图 

 

资料来源：禾迈股份招股说明书，国元证券研究所 

3.1.3 国内光伏装机领跑全球，新兴市场崛起重构格局 

在经历 2023年高基数增长后，中国光伏市场 2024年仍延续扩张态势，全年新增装

机量达 277.57GW，同比增长 28.3%，这一规模刷新历史记录。尽管增速较 2023年

的 148%显著放缓，但国内市场仍以超全球总量 50%的贡献率稳居全球最大光伏市

场。2025年国内需求预计将进入调整期，增速放缓主要受新能源入市政策实施周期、

电网消纳瓶颈及分布式光伏分类管理等政策衔接期影响。全球市场方面，2024年新

增装机规模达 530GW，同比增长 35.9%。随着技术迭代加速与新兴市场崛起，2025

年全球需求将延续平稳增长趋势，预期增幅 5%-10%。市场格局呈现显著分化，传统

主力市场中欧洲和美国装机速度放缓，而印度、巴西、中东、东南亚等新兴市场增速

较高，沙特、阿联酋等国的 GW级项目成为重要驱动力。 

图 25：国内光伏年度新增装机  图 26：全球光伏年度新增装机 

 

 

 

资料来源：CPIA，国元证券研究所  资料来源：CPIA，国元证券研究所 

3.1.4 政策规范驱动产能出清，产业链盈利修复周期开启 

全球光伏组件产能供需错配导致行业面临产能过剩风险，倒逼企业向高性价比技术
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路线集中。较陡峭的行业盈利曲线为落后产能出清提供了坚实的基础，而外部环境近

期也出现了一系列有利于产能出清的积极迹象。2024年 7月召开的中央政治局会议

首次指出要强化行业自律，防止“内卷式”恶性竞争；2024年 11月工信部公布《光

伏制造行业规范条件 2024年本）》，规定现有/新建和改扩建项目 N型单晶硅电池

 双面电池按正面效率计算）的平均光电转换效率不低于 25%/26%。在政策支持下

产能将加速出清，同时电池片环节产能过剩较为轻微，有望较快并率先在光伏主产业

链中实现供需平衡，电池片单W盈利已进入修复周期且空间可观。 

3.2 宣城锚定异质结光伏之都，全链闭环驱动光储全球布局 

近年来，宣城市将先进光伏与新型储能产业确立为城市发展的核心战略方向，以打造

“中国异质结光伏之都”为目标，通过“外引龙头、内育生态”的双向发力，推动新能源

产业成为全省乃至全国的技术高地和产业标杆。依托头部企业华晟新能源 全球产能

领先异质结电池组件企业）和固德威 光伏逆变器头部企业）的引领作用，宣城构建

了覆盖光伏全产业链的产业生态：在技术布局上，形成了以异质结叠钙钛矿技术为前

沿突破点，涵盖光伏电池、组件、逆变器、储能电池等核心环节的完整体系。通过“链

主带动、集群发展”模式，成为安徽省新能源产业发展的重要增长极。在产业生态构

建中，宣城通过“轻重资产分离”的国资股权投资模式和“产业链合伙人计划”，加速重

大项目落地。例如，2024 年新签约 47 个亿元以上项目，总投资达 579.3 亿元；新

开工亿元以上项目 32个，总投资额 488.1亿元；新投产亿元以上项目 15个，总投

资额 33.5亿元，涵盖 HJT电池、钠离子储能、智能压铸等关键领域。同时，通过成

立宣城先进光伏技术研究院，推动晶硅异质结-钙钛矿叠层技术研发，持续强化技术

壁垒。如今，宣城的光储产业版图已延伸至全球市场，形成“技术研发-高端制造-全球

应用”的闭环发展格局。 

3.2.1 光储产业链集聚跃升新高 

产业链集聚光储企业 130家，2024年全市新能源产业 含光伏）产值达 750亿元，

同比增长 74.4%；全市新能源产业签约项目 50个、协议投资 595.3亿元；开工项目

34个，投资额 498.5亿元、增长 117.8%。以华晟新能源为核心，截至 2024年底形

成硅片 5GW）、电池 19.6GW）、组件 8.4GW）垂直一体化产能。 
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图 27：HJT技术路线 

 

资料来源：华晟新能源官网，国元证券研究所 

3.2.2 电池组件技术全球领跑，全链配套构建多能生态矩阵 

光伏产业已实现全链条技术布局：以“异质结+钙钛矿叠层”技术为核心突破方向，

安徽华晟新能源依托其领先的异质结电池组件产能，联合宣城先进光伏技术研究院

持续刷新电池转换效率世界纪录。设备领军企业迈为科技、宏瑞达装备，材料企业华

民股份、赛伍技术、思尔维纳米科技等落户投产，初步打造了先进光伏全产业链。同

时仕净科技 24GW 高效太阳能电池片项目落地宁国市，技术路线兼容 TOPCon 和

HJT，进一步完善宣城光伏产业链上游配套。 

新型储能产业构建多技术矩阵：推进固德威 10GWh储能电池、吉利 30GWh动力电

池、青钠科技钠离子电池三大基地建设，2024 年新落地阳光新能源 62 亿元半固态

电池项目，形成锂/钠/固态电池技术并行发展格局。通过“链主+基金”模式，吸引天

目湖储能研究院等12家科研机构入驻，构建从正极材料到储能系统集成的完整生态。 

3.2.3 叠层技术领跑全球，光储创新生态赋能千亿产业 

设立宣城先进光伏技术研究院，获批省级博士后工作站，累计申请专利 60余件，主

导异质结-钙钛矿叠层技术研发。宣城市新能源产业已构建起以技术创新为核心驱动

力的发展格局，依托光伏领域产业创新研究院，形成了覆盖 HJT 全产业链的自主创

新能力。创新生态方面，通过“科技副总”机制引入高校科研团队，推动产学研深度

融合，技术转化效率位居全省前列。政策体系上，实施“三清零”行动和“双倍增”

计划，形成“研发在沪、转化在宣”的跨区域协同模式，通过 116.8亿元产业基金强

化产业链上下游协同创新，构建起从基础材料到终端应用的完整创新链条。 

3.2.4 光储协同+钠电产业化双擎发力，百亿项目集群引爆宣城新能源革命 

宣城经开区华晟高效异质结全产业链项目总投资 84.9亿元，分五期、由五个子项目

构成。此项目建成后，预计年产高效异质结 16GW硅片、16GW电池及 8GW组件。 

宏润新能源产业园总投资 107.5亿元，建设 10GW高效光伏电池组件及配套基地，

一期于 2023 年 8 月投产，预计全面达产后年产值达 150 亿元，同步建设储能电站

实现“光储协同”。该项目是目前宣州区单个体量最大的项目，成为宣城产业升级的核

心引擎。 
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图 28：华晟新能源保加利亚地面电站  图 29：宏润新能源宣城项目 

 

 

 

资料来源：华晟新能源微信公众号，国元证券研究所  资料来源：光伏头条，国元证券研究所 

位于广德的逆变器头部企业固德威主导广德虚拟电厂项目，2024 年产值达 21.8 亿

元，入选安徽省首批虚拟电厂推广项目。青钠能源在广德基地规划了总规模 10GWh

的钠离子电池产线 分两期建设，每期 5GWh），重点应用于电动两轮车、叉车等动

力场景及工商业储能；众钠能源于 2023 年 5 月签约安徽广德项目，总投资 100 亿

元，计划建设年产 20GWh钠离子电芯及 10GWh储能系统，重点覆盖储能及两轮车

领域。仕净科技 24GW 高效电池片项目投产后能带动上游辅材、下游电站开发等配

套产业集聚，其技术路线 TOPCon 与 HJT 兼容）和产能规模，使宣城成为全国

TOPCon电池技术产业化高地之一。 

图 30：固德威广德基地  图 31：青钠能源项目现场 

 

 

 

资料来源：固德威微信公众号，国元证券研究所  资料来源：广德经开区微信公众号，国元证券研究所 
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4. 风险提示 

1）宏观经济复苏不及预期风险。汽车零部件产业、光伏产业的短期波动与宏观

经济的波动密切相关，我们对行业发展的预期基于宏观经济稳定复苏做出，若宏观经

济复苏不及预期在产业发展存在不及预期风险。 

2）产业升级速度慢于预期。 

3）技术发展不及预期，拖累未来产业的商业化进程。 

4）行业竞争格局激化超预期风险。新能源汽车行业处于技术进步与行业竞争关

键期，我们对市场竞争进行了充分预期，但仍有竞争剧烈程度超预期的可能，则将对

行业以及二级市场造成冲击。 

5）国际环境复杂度加剧。地缘政治冲突与贸易保护主义导致贸易摩擦上升，逆

全球化加剧，影响产品出口。 
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