
 

 

研究员：   于军礼       从业资格： F0247894   交易咨询资格：Z0000112 

联系方式：yujunli@greendh.com 

板块 品种 多（空）  

宏观与 

金融 

全球 

经济 

    

（多） 

 

【重要资讯】 

1、美国财长贝森特表示，仍然希望与北京达成一项重大贸易协议，这需要一种与

过去的贸易和货币协议截然不同的模式。关税数字很大，是不可持续的，没有人希

望这些关税保持下去。 

2、美国 3 月零售销售环比大幅上涨 1.4%，创两年来最大涨幅；销售额同比增长至

4.6%，为自 2023 年 12 月以来的最高水平。 

3、加州将于周三在旧金山联邦法院提起诉讼，挑战特朗普使用紧急权力对墨西哥、

加拿大等国广泛加征关税。寻求法院下令以立即阻止征税。 

4、美国总统特朗普签署了一项行政命令，对美国依赖进口加工关键矿物及其衍生

产品的国家安全风险展开调查。 

5、纽约制造业整体商业状况指数上升 11.9 点，至-8.1，好于市场预期的-13.5，

尽管有所缓和，这仍是制造业活动连续第二个月萎缩。 

6、受美国政府发起贸易战、一些游客入境美国被拘留等事件影响，多国游客赴美

旅游意愿下降，3 月海外赴美游客数量同比暴跌近 10%。 

7、加拿大联邦财政部官网发布声明，将免除部分针对美国进口汽车的反制措施，

以帮助加拿大国内汽车制造商发展。 

8、美国总统特朗普的中东事务特使史蒂夫称，美国将专注于限制伊朗的铀浓缩和

导弹能力，而非彻底拆除其核计划。 

【全球经济逻辑】 

美国 3 月零售销售环比大幅上涨 1.4%，创两年来最大涨幅。美国财长表示希望与北

京达成一项重大贸易协议。对等关税冲击告一段落。美国虽然大幅加征对等关税，

但美国国内需求仍在，加上贸易转移的存在，对全球经济的实质性影响远低于纸面

关税数字。中国将以超常规力度提振国内消费。德国财政扩张政策通过，欧洲开始

重新军事武装，欧洲制造业景气度上升。AI 人形机器人在 2025 年有望进入量产元

年。全球经济向上的趋势并未发生实质性改变。 
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