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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3276.00  8.34  0.26  

深证成指 9774.73  -83.37  -0.85  

沪深 300 3772.82  11.59  0.31  

中小 100 6105.51  -53.76  -0.87  

创业板指 1907.11  -23.29  -1.21  

科创 50 1014.51  8.17  0.81  

香港恒生 21056.98  -409.29  -1.91  

恒生中国 7779.01  -203.87  -2.55  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3611.99  11.31  0.31  

中证 500 5556.86  -45.67  -0.82  

中证 800 4064.90  0.72  0.02  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3755.40  -17.42  0.29  

IF 下月 3723.80  -49.02  0.04  

IF 季后 3690.80  -82.02  0.01  

IF 半年 3635.20  -137.62  -0.10  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 39669.39  -699.57  -1.73  

纳斯达克 16307.16  -516.01  -3.07  

日经 225 33920.40  -347.14  -1.01  

英国 FTSE 8275.60  26.48  0.32  

德国 DAX 21311.02  57.32  0.27  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 99.2667  -0.9003  -0.90  

美元中间价 7.2133  0.0037  0.05  

欧元/美元 1.1398  0.0117  1.04  

美元/日元 141.8510  -1.4120  -0.99  

英镑/美元 1.3241  0.0010  0.08  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3357.70  117.30  3.62  

布伦特原油 66.06  1.39  2.15  

LME 铜 9188.50  24.50  0.27  

LME 铝 2388.50  13.50  0.57  

CBOT 小麦 560.00  18.00  0.72  

CBOT 玉米 491.25  10.00  0.36  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

探底回升 走势分化 

周三（4月 16 日）大盘探底回升，走势分化。截至收

盘，上证综指收于 3276 点，上涨 0.26%；深成指收于

9774.73 点，下跌 0.85%；科创 50 上涨 0.81%；创业

板指下跌 1.21%，万得全 A 成交额共 11408 亿元，较

前一日略有上升。 

行业方面，30 个中信一级行业有 7个行业收涨，其中

交通运输、消费者服务及银行涨幅居前，而机械、汽

车及计算机则跌幅较大。概念方面，离境退税、乳业

及航空运输精选等指数表现活跃。      

海外市场综述 

美国三大股指全线收跌，英伟达跌超 6% 

周三（4月 16 日），美国三大股指全线收跌，道指跌

1.73%，标普 500 指数跌 2.24%，纳指跌 3.07%。英伟

达跌超 6%，安进跌逾 4%，领跌道指。万得美国科技七

巨头指数跌 4.07%，特斯拉跌超 4%，苹果跌逾 3%。中

概股普遍下跌，金山云跌超 16%，世纪互联跌逾 12%。 

新闻精要  

1. 习近平会见马来西亚最高元首易卜拉欣 

2. 商务部等 9 部门联合印发《服务消费提质惠民行动

2025 年工作方案》 

3. 国家统计局：一季度国民经济开局良好，GDP 同比

增长 5.4% 

4. 外交部回应美对华加征 245%关税 

5. 美联储主席警告：特朗普关税政策“极有可能”推

高物价 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 

每日晨报 
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国内市场 

探底回升 走势分化 

  市场综述 

周三（4月 16 日）大盘探底回升，走势分化。截至收盘，上证综指收于

3276点，上涨0.26%；深成指收于9774.73点，下跌0.85%；科创 50上涨 0.81%；

创业板指下跌 1.21%，万得全 A成交额共 11408 亿元，较前一日略有上升。 

行业方面，30 个中信一级行业有 7个行业收涨，其中交通运输、消费者服

务及银行涨幅居前，而机械、汽车及计算机则跌幅较大。概念方面，离境退税、

乳业及航空运输精选等指数表现活跃。            

                

  驱动因素 

中国一季度国民经济开局良好。据国家统计局初步核算，一季度国内生产

总值（GDP）318758 亿元，按不变价格计算，同比增长 5.4%，环比增长 1.2%；

全国规模以上工业增加值同比增长 6.5%；服务业增加值增长 5.3%，现代服务

业增势良好；社会消费品零售总额 124671 亿元，增长 4.6%；全国固定资产投

资（不含农户）103174 亿元，增长 4.2%；就业形势总体稳定，全国城镇调查

失业率平均值为5.3%；全国居民人均可支配收入12179元，同比名义增长5.5%，

扣除价格因素实际增长 5.6%。 

当日 A股市场共 1010 只个股上涨，4314 只下跌，71 只持平。其中，106

只个股涨超 5%，189 只个股跌超 5%；54 只个股涨停，16 只个股跌停。国际市

场波动，或影响短期市场情绪。 
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新闻精要 

习近平会见马来西亚最高元首易卜拉欣 

新华社报道，4月 16 日上午，马来西亚最高元首易卜拉欣在马来西亚国家

王宫同中国国家主席习近平举行会见。 

4 月的吉隆坡，阳光明媚，草木葱茏。 

易卜拉欣在国家王宫广场为习近平举行隆重欢迎仪式。 

习近平乘车抵达时，易卜拉欣和马来西亚总理安瓦尔在下车处热情迎接。

两国元首登上检阅台，军乐团奏中马两国国歌，鸣礼炮 21 响。习近平检阅仪

仗队。两国元首进入国家王宫大厅，同双方陪同人员握手致意。 

欢迎仪式后，习近平会见易卜拉欣。 

习近平指出，中国和马来西亚是好邻居、好朋友、好伙伴，常来常往、亲

如一家。两国关系走过了波澜壮阔的半个世纪，正迎来更加美好的前景。我愿

同易卜拉欣最高元首一道努力，引领中马关系长期稳定发展，共同打造高水平

战略性中马命运共同体，谱写睦邻友好、团结合作新篇章，开启中马关系新的

“黄金 50 年”。 

习近平强调，中马双方要持续深化政治互信，在涉及彼此核心利益和重大

关切问题上相互支持。要深化发展战略对接，优势互补、互利共赢，携手走好

现代化道路。建设好“两国双园”、东海岸铁路等重大项目，抓紧培育人工智

能、数字经济、绿色经济等未来产业合作。中方欢迎更多马来西亚优质农产品

进入中国市场，鼓励中国企业赴马投资兴业。愿同马方推进“儒伊文明对话”，

开展更多文化、旅游、教育合作，增进两国民心相通。中方支持马来西亚担任

东盟轮值主席国工作，愿同马方一道落实全球发展倡议、全球安全倡议、全球

文明倡议，推动全球南方联合自强、共同发展，为地区和世界提供更多确定性

和正能量。 

易卜拉欣表示，习近平主席对马来西亚进行国事访问是两国关系中的一件

大事，充分显示马中关系的高水平。我去年 9月成功访华，至今记忆犹新。相

信习近平主席此次访马将全面提升两国关系，推动各领域合作蓬勃发展。中国

取得令人赞叹的发展成就，这得益于习近平主席的高瞻远瞩和中国人民的辛勤

劳动。马来西亚高度重视对华关系，无论国际形势如何变化，都将携手共进、

合作共赢，推动高水平战略性命运共同体建设。马方重视区域经济一体化，坚
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定支持“一带一路”倡议，愿同中方加强贸易投资合作，共同稳定产业链供应

链，提升互联互通水平，加强教育人文交流。马方高度评价最近中国召开的中

央周边工作会议，重视中国为应对全球和地区挑战发挥的重要作用。作为东盟

轮值主席国和东盟－中国关系协调国，马方致力于推动东盟－中国关系实现更

大发展，共同打造和平繁荣的未来。 

会见后，习近平出席易卜拉欣举行的欢迎宴会。 

蔡奇、王毅、王小洪等参加上述活动。 

 

商务部等 9 部门联合印发《服务消费提质惠民行动 2025 年工作方案》 

据商务部网站消息，近日，商务部等 9部门联合印发《服务消费提质惠民

行动 2025 年工作方案》（以下简称《工作方案》）。 

《工作方案》围绕加强政策支持、开展促进活动、搭建平台载体、扩大对

外开放、强化标准引领、优化消费环境等 6个方面，提出 48 条具体任务举措，

既涵盖了餐饮、住宿、健康、文化娱乐、旅游休闲、体育赛事等主要行业领域，

也包括了旅游列车、空中游览、跳伞飞行、超高清电视、微短剧等新业态、新

场景。 

《工作方案》注重统筹国内国际双循环、坚持供需两端发力，通过对外开

放、对内放开的办法，支持扩大优质服务供给。同时，坚持问题导向，聚焦“一

老一小”等民生关切，针对性制定支持家政、养老、托育、健康消费等专项政

策举措，更好满足人民日益增长的美好生活需要。 

《工作方案》要求各地方、各有关部门加强政策协调和工作协同，提升服

务消费提质惠民行动影响力，营造有利于服务消费发展的良好氛围。 

 

国家统计局：一季度国民经济开局良好，GDP 同比增长 5.4% 

国家统计局 4月 16 日表示，一季度，在以习近平同志为核心的党中央坚

强领导下，各地区各部门认真贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚持稳中求

进工作总基调，完整准确全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，扎实推

动高质量发展，着力打好宏观政策“组合拳”，政策效应持续释放，生产供给
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较快增长，新质生产力加快培育，国内需求不断扩大，就业形势总体稳定，国

民经济实现良好开局，高质量发展向新向好。 

初步核算，一季度国内生产总值 318758 亿元，按不变价格计算，同比增

长 5.4%，比上年四季度环比增长 1.2%。分产业看，第一产业增加值 11713 亿

元，同比增长 3.5%；第二产业增加值 111903 亿元，增长 5.9%；第三产业增加

值 195142 亿元，增长 5.3%。 

一、农业生产形势较好，畜牧业稳定增长 

一季度，农业（种植业）增加值同比增长 4.0%。冬小麦播种面积稳中略增，

长势总体较好，春耕春播平稳有序推进。据全国种植意向调查显示，稻谷、玉

米意向播种面积有所增加。一季度，猪牛羊禽肉产量 2540 万吨，同比增长 2.0%，

其中，猪肉、牛肉、禽肉产量分别增长 1.2%、2.7%、5.1%，羊肉产量下降 5.1%；

牛奶产量增长 1.7%，禽蛋产量下降 0.1%。一季度末，生猪存栏 41731 万头，

同比增长 2.2%；一季度，生猪出栏 19476 万头，增长 0.1%。 

二、工业生产增长加快，装备制造业和高技术制造业较快增长 

一季度，全国规模以上工业增加值同比增长 6.5%，比上年全年加快 0.7

个百分点。分三大门类看，采矿业增加值同比增长 6.2%，制造业增长 7.1%，

电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 1.9%。装备制造业增加值同比增长

10.9%，比上年全年加快 3.2 个百分点；高技术制造业增加值增长 9.7%，加快

0.8 个百分点。分经济类型看，国有控股企业增加值同比增长 4.2%；股份制企

业增长 7.2%，外商及港澳台投资企业增长 4.0%；私营企业增长 7.3%。分产品

看，新能源汽车、3D打印设备、工业机器人产品产量同比分别增长45.4%、44.9%、

26.0%。3 月份，规模以上工业增加值同比增长 7.7%，比 1-2 月份加快 1.8 个

百分点；环比增长 0.44%。3 月份，制造业采购经理指数为 50.5%，比上月上升

0.3 个百分点；企业生产经营活动预期指数为 53.8%。1-2 月份，全国规模以上

工业企业实现利润总额 9110 亿元，同比下降 0.3%，降幅比上年全年收窄 3.0

个百分点。 

三、服务业较快增长，现代服务业增势良好 

一季度，服务业增加值同比增长 5.3%，比上年全年加快 0.3 个百分点。其

中，信息传输、软件和信息技术服务业，租赁和商务服务业，交通运输、仓储

和邮政业，批发和零售业，住宿和餐饮业增加值分别增长 10.3%、10.2%、7.2%、

5.8%、5.1%。3 月份，全国服务业生产指数同比增长 6.3%，比 1-2 月份加快 0.7

个百分点。其中，信息传输、软件和信息技术服务业，租赁和商务服务业，批
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发和零售业，住宿和餐饮业生产指数分别增长 9.9%、9.3%、7.7%、6.0%。1-2

月份，规模以上服务业企业营业收入同比增长 8.2%，比上年全年加快 1.0 个百

分点。3月份，服务业商务活动指数为 50.3%，比上月上升 0.3 个百分点；服

务业业务活动预期指数为 57.5%，上升 0.6 个百分点。其中，水上运输、航空

运输、邮政、电信广播电视及卫星传输服务、货币金融服务等行业商务活动指

数位于 55.0%以上较高景气区间。 

四、市场销售增速回升，以旧换新相关商品销售增长较快 

一季度，社会消费品零售总额 124671 亿元，同比增长 4.6%，比上年全年

加快 1.1 个百分点。按经营单位所在地分，城镇消费品零售额 108057 亿元，

同比增长 4.5%；乡村消费品零售额 16614 亿元，增长 4.9%。按消费类型分，

商品零售额 110644 亿元，增长 4.6%；餐饮收入 14027 亿元，增长 4.7%。基本

生活类和部分升级类商品销售增势较好，限额以上单位粮油食品类、日用品类、

体育娱乐用品类商品零售额分别增长 12.2%、6.8%、25.4%。消费品以旧换新政

策继续显效，限额以上单位通讯器材类、文化办公用品类、家用电器和音像器

材类、家具类商品零售额分别增长 26.9%、21.7%、19.3%、18.1%。全国网上零

售额 36242 亿元，同比增长 7.9%。其中，实物商品网上零售额 29948 亿元，增

长 5.7%，占社会消费品零售总额的比重为 24.0%。3 月份，社会消费品零售总

额同比增长 5.9%，比 1-2 月份加快 1.9 个百分点；环比增长 0.58%。一季度，

服务零售额同比增长 5.0%。 

五、固定资产投资稳中有升，高技术产业投资增长较快 

一季度，全国固定资产投资（不含农户）103174 亿元，同比增长 4.2%，

比上年全年加快 1.0 个百分点；扣除房地产开发投资，全国固定资产投资增长

8.3%。分领域看，基础设施投资同比增长 5.8%，制造业投资增长 9.1%，房地

产开发投资下降 9.9%。全国新建商品房销售面积 21869 万平方米，同比下降

3.0%，降幅比 1-2 月份收窄 2.1 个百分点；新建商品房销售额 20798 亿元，下

降 2.1%，降幅收窄 0.5 个百分点。分产业看，第一产业投资同比增长 16.0%，

第二产业投资增长 11.9%，第三产业投资增长 0.1%。民间投资增长 0.4%；扣除

房地产开发投资，民间投资增长 6.0%。高技术产业投资同比增长 6.5%，其中

信息服务业、航空航天器及设备制造业、计算机及办公设备制造业、专业技术

服务业投资分别增长 34.4%、30.3%、28.5%、26.1%。3 月份，固定资产投资（不

含农户）环比增长 0.15%。 

六、货物进出口保持增长，贸易结构继续优化 
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一季度，货物进出口总额 103013 亿元，同比增长 1.3%。其中，出口 61314

亿元，增长 6.9%；进口 41700 亿元，下降 6.0%。民营企业进出口增长 5.8%，

占进出口总额的比重为 56.8%，比上年同期提高 2.4 个百分点。机电产品出口

增长 8.7%。3 月份，进出口总额 37663 亿元，同比增长 6.0%。其中，出口 22515

亿元，增长 13.5%；进口 15148 亿元，下降 3.5%。 

七、居民消费价格基本稳定，工业生产者价格下降 

一季度，全国居民消费价格（CPI）同比下降 0.1%。分类别看，食品烟酒

价格下降 0.7%，衣着价格上涨 1.2%，居住价格上涨 0.1%，生活用品及服务价

格下降 0.4%，交通通信价格下降 1.9%，教育文化娱乐价格上涨 0.7%，医疗保

健价格上涨 0.3%，其他用品及服务价格上涨 6.0%。在食品烟酒价格中，鲜菜

价格下降 5.9%，粮食价格下降 1.4%，鲜果价格下降 0.1%，猪肉价格上涨 8.1%。

扣除食品和能源价格后的核心 CPI 同比上涨 0.3%。3 月份，全国居民消费价格

同比下降 0.1%，降幅比上月收窄 0.6 个百分点；环比下降 0.4%。 

一季度，全国工业生产者出厂价格同比下降 2.3%。其中，3月份同比下降

2.5%，环比下降 0.4%。一季度，工业生产者购进价格同比下降 2.3%。其中，3

月份同比下降 2.4%，环比下降 0.2%。 

八、就业形势总体稳定，城镇调查失业率稳中略降 

一季度，全国城镇调查失业率平均值为 5.3%。3 月份，全国城镇调查失业

率为 5.2%，比上月下降 0.2 个百分点。本地户籍劳动力调查失业率为 5.3%；

外来户籍劳动力调查失业率为 4.9%，其中外来农业户籍劳动力调查失业率为

5.0%。31 个大城市城镇调查失业率为 5.2%。全国企业就业人员周平均工作时

间为 48.5 小时。一季度末，外出务工农村劳动力总量 18795 万人，同比增长

1.1%。 

九、居民收入平稳增长，农村居民收入增长快于城镇居民 

一季度，全国居民人均可支配收入 12179 元，同比名义增长 5.5%，扣除价

格因素实际增长 5.6%。按常住地分，城镇居民人均可支配收入 15887 元，同比

名义增长 4.9%，实际增长 5.0%；农村居民人均可支配收入 7003 元，同比名义

增长 6.2%，实际增长 6.5%。从收入来源看，全国居民人均工资性收入、经营

净收入、财产净收入、转移净收入分别名义增长 5.9%、5.7%、2.7%、5.5%。全

国居民人均可支配收入中位数 9939 元，同比名义增长 5.0%。 

总的来看，一季度，随着各项宏观政策继续发力显效，国民经济起步平稳、

开局良好，延续回升向好态势，创新引领作用增强，发展新动能加快培育壮大。
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但也要看到，当前外部环境更趋复杂严峻，国内有效需求增长动力不足，经济

持续回升向好基础还需巩固。下阶段，要坚持以习近平新时代中国特色社会主

义思想为指导，坚决贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚持稳中求进工作总

基调，完整准确全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，扎实推动高质量

发展，实施好更加积极有为的宏观政策，做大做强国内大循环，充分激发各类

经营主体活力，积极应对外部环境的不确定性，推动经济运行稳中有进、持续

向好。 

 

外交部回应美对华加征 245%关税 

今天的外交部例行记者会上，有记者提问，美国白宫在官网的最新声明表

示，由于中国采取报复性措施，美对华关税加增至 245%。对此，外交部发言人

林剑表示，具体税率的数字，你可以问问美方。中方已多次阐明在关税问题上

的严正立场，这场关税战是美方发起的，中方采取必要的反制措施，是为了维

护自身的正当权益和国际公平正义，完全合理合法。关税战、贸易战没有赢家，

中方不愿打，但也绝不怕打。（央视新闻） 

 

美联储主席警告：特朗普关税政策“极有可能”推高物价 

当地时间 4月 16 日，据《华盛顿邮报》报道，美联储主席鲍威尔就美总

统特朗普贸易政策的通胀效应发出了强烈警告。鲍威尔表示，特朗普的关税政

策“极有可能”刺激通胀暂时上升，并警告称这些影响可能会持续很长时间。 

鲍威尔还表示，政府在贸易、移民、财政事务和监管方面的许多政策仍在

演变中，但通胀上升和经济增长放缓可能即将到来。（央视新闻） 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，美国 3月工业产出环比降 0.3%，预期降 0.2%，前

值从升 0.7%修正为升 0.8%；制造业产出环比升 0.3%，预期升 0.3%，前值从升

0.9%修正为升 1.0%。 
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美国3月零售销售环比升1.4%，为2023年1月以来最大增幅，预期升1.3%，

前值升 0.2%。 

欧元区 3月 CPI 终值同比升 2.2%，预期升 2.2%，2 月终值升 2.3%；环比

升 0.6%，预期升 0.6%， 2 月终值升 0.4%。 

欧元区 2月季调后经常帐盈余 343 亿欧元，前值盈余 354 亿欧元；未季调

经常帐盈余 331 亿欧元，前值盈余 132 亿欧元。 

英国 3月 CPI 同比升 2.6%，预期升 2.7%，前值升 2.8%；环比升 0.3%，预

期升 0.4%，前值升 0.4%。 

英国 3月零售物价指数环比升 0.3%，预期升 0.4%，前值升 0.6%；同比升

3.2%，预期升 3.2%，前值升 3.4%。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  



  

 
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明                                     11 

投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在
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