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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3280.34  4.34  0.13  

深证成指 9759.05  -15.68  -0.16  

沪深 300 3772.22  -0.60  -0.02  

中小 100 6092.48  -13.03  -0.21  

创业板指 1908.78  1.67  0.09  

科创 50 1016.81  2.30  0.23  

香港恒生 21395.14  338.16  1.61  

恒生中国 7897.44  118.43  1.52  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3611.77  -0.22  -0.01  

中证 500 5557.01  0.15  0.00  

中证 800 4064.45  -0.45  -0.01  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3765.40  -6.82  0.27  

IF 下月 3737.80  -34.42  0.38  

IF 季后 3710.60  -61.62  0.54  

IF 半年 3656.60  -115.62  0.59  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 39142.23  -527.16  -1.33  

纳斯达克 16286.45  -20.71  -0.13  

日经 225 34377.60  457.20  1.35  

英国 FTSE 8275.66  0.06  0.00  

德国 DAX 21205.86  -105.16  -0.49  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 99.4240  0.1573  0.16  

美元中间价 7.2085  -0.0048  -0.07  

欧元/美元 1.1363  -0.0035  -0.31  

美元/日元 142.4690  0.6180  0.44  

英镑/美元 1.3268  0.0027  0.20  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3341.30  -5.10  -0.15  

布伦特原油 67.85  2.00  3.04  

LME 铜 9254.00  50.50  0.55  

LME 铝 2385.00  3.00  0.13  

CBOT 小麦 561.50  0.50  0.09  

CBOT 玉米 490.50  -1.25  -0.25  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

窄幅震荡 缩量收涨 

周四（4月 17 日）大盘窄幅震荡，缩量收涨。截至收

盘，上证综指收于 3280.34 点，上涨 0.13%；深成指

收于 9759.05 点，下跌 0.16%；科创 50 上涨 0.23%；

创业板指上涨0.09%，万得全A成交额共10304亿元，

较前一日有所下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 17 个行业收涨，其

中房地产、综合及建筑材料涨幅居前，而综合金融、

汽车及有色金属则跌幅较大。概念方面，房地产精选、

南京市国资委及预制菜等指数表现活跃。      

海外市场综述 

美国三大股指收盘涨跌不一  

周四（4月 17 日），美国三大股指收盘涨跌不一，道

指跌 1.33%，标普 500 指数涨 0.13%，纳指跌 0.13%。

联合健康集团跌超 22%，英伟达跌近 3%，领跌道指。

万得美国科技七巨头指数跌 0.81%，谷歌跌超 1%，微

软跌逾 1%。中概股涨跌不一，百胜中国跌超 5%。 

新闻精要  

1. 习近平同柬埔寨首相洪玛奈举行会谈 

2. 李强主持国务院第十三次专题学习 

3. 两部门：培育品牌连锁、即时零售、直播电商等新

模式 

4. 何立峰会见美国英伟达公司总裁兼首席执行官黄

仁勋时指出 中国始终是外资企业投资和贸易的沃土 

欢迎美资企业深化互利合作 

5. 欧洲央行下调三大关键利率 25 个基点 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 

每日晨报 
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国内市场 

窄幅震荡 缩量收涨 

  市场综述 

周四（4月 17 日）大盘窄幅震荡，缩量收涨。截至收盘，上证综指收于

3280.34 点，上涨 0.13%；深成指收于 9759.05 点，下跌 0.16%；科创 50 上涨

0.23%；创业板指上涨 0.09%，万得全 A成交额共 10304 亿元，较前一日有所下

降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 17 个行业收涨，其中房地产、综合及建

筑材料涨幅居前，而综合金融、汽车及有色金属则跌幅较大。概念方面，房地

产精选、南京市国资委及预制菜等指数表现活跃。              

                

  驱动因素 

国务院总理李强在主持国务院第十三次专题学习时指出，在一些关键的时

间窗口，推动各方面政策措施早出手、快出手；要把握政策力度，必要时敢于

打破常规，打好“组合拳”。 

当日 A股市场共 1010 只个股上涨，4314 只下跌，71 只持平。其中，106

只个股涨超 5%，189 只个股跌超 5%；54 只个股涨停，16 只个股跌停。成交量

较为低迷，观望情绪上升。 
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新闻精要 

习近平同柬埔寨首相洪玛奈举行会谈 

新华社金边 4月 17 日电 4 月 17 日晚，国家主席习近平同柬埔寨首相洪玛

奈在金边和平大厦举行会谈。两国领导人一致同意携手构建新时代全天候中柬

命运共同体，宣布 2025 年为“中柬旅游年”。 

习近平指出，中柬铁杆友谊拥有深厚历史积淀、牢固政治基础、强大内生

动力。无论国际风云如何变化，两国始终走在构建人类命运共同体前列。当前，

世界百年变局加速演进，深化中柬命运共同体建设完全符合两国人民根本利益。

中方将一如既往支持柬埔寨走符合本国国情的发展道路，支持柬埔寨政府顺利

施政，支持柬方在国际和地区事务中发挥更加重要作用。双方要以构建新时代

全天候中柬命运共同体为新起点，乘势而上，继续落实好新版中柬命运共同体

行动计划，加强团结合作，加快落实全球发展倡议、全球安全倡议、全球文明

倡议，深化更高水平政治互信，拓展更高质量互利合作，筑牢更高层次安全保

障，开展更高频率人文交流，强化更高标准战略协作，更好造福两国人民。 

习近平强调，要用好中柬政府间协调委员会机制，办好两国外长、防长“2+2”

战略对话，加强党际、立法机构等渠道交往，携手应对风险挑战，维护双方共

同利益。中方愿同柬方共享机遇、共谋发展。双方要大力推进高质量共建“一

带一路”合作，不断充实“钻石六边”合作架构，为各自现代化建设注入新动

力。中方鼓励更多中国企业赴柬投资，向柬埔寨开放超大规模市场，进口更多

柬埔寨优质农产品。两国人民要增进相互了解和友好感情，促进中柬文明交流

互鉴。中方将继续向柬方提供政府奖学金，支持建立中柬青年对话交流机制，

鼓励地方、媒体、智库开展更多交流，让两国人民越走越近、越走越亲。双方

要采取更有力、更有效措施坚决打击网赌电诈，维护社会安定和地区国家正常

交往秩序。 

习近平指出，中柬两国作为全球南方重要力量，要坚守和平、团结、合作

的共同价值追求，反对一切单边霸凌行径，践行真正的多边主义。坚决抵制集

团对立和阵营对抗，加强在东盟、澜湄合作等框架内协调和合作，共同维护本

地区来之不易的和平发展局面，为推动构建人类命运共同体贡献力量。 

洪玛奈表示，柬埔寨和中国长期以来相互尊重、平等相待，中国是柬埔寨

最可靠、最信赖的朋友。习近平主席此访意义重大，将深化两国政治互信，有
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力推动柬中新时代全天候命运共同体建设。柬方祝贺中国取得的经济社会发展

成就，坚信在习近平主席坚强领导下，中国将如期实现第二个百年奋斗目标。

感谢中方大力支持柬埔寨经济发展和维护独立自主。柬方坚定奉行一个中国政

策，支持中国维护主权和领土完整。柬埔寨坚定对华友好，愿与中方保持高层

交往，加强战略安全合作，深化铁杆友谊。中国是柬埔寨最大的贸易伙伴和第

一大投资来源国，柬方愿同中方加强经贸、投资、产业链供应链、农业、基础

设施建设等领域合作，共同打击网赌电诈；加强教育、文化等人文领域交流，

办好“柬中旅游年”。柬方高度赞赏中国在国际和地区事务中发挥的积极作用，

支持习近平主席提出的构建人类命运共同体理念、三大全球倡议和共建“一带

一路”合作。在单边主义引发世界局势动荡、多边贸易体系受到冲击的形势下，

中国发挥了领导作用，为世界提供了宝贵的稳定性。柬方愿同中方加强协调和

配合，维护双方共同利益。 

会谈后，两国领导人共同见证中柬双方交换 30 多份双边合作文本，涵盖

产供链合作、人工智能、发展援助、海关检验检疫、卫生、新闻等领域。 

双方发表《中华人民共和国和柬埔寨王国关于构建新时代全天候中柬命运

共同体、落实三大全球倡议的联合声明》。 

蔡奇、王毅、王小洪等参加。 

 

李强主持国务院第十三次专题学习 

新华社北京 4月 17 日电 4 月 17 日，国务院以“加强预期管理，协同推进

政策实施和预期引导”为主题，进行第十三次专题学习。国务院总理李强在主

持学习时强调，要深入学习贯彻习近平总书记重要指示精神和党中央关于稳预

期、强信心的决策部署，深化对加强预期管理的认识，结合当前形势，着力促

进社会预期稳定向好，形成应对风险挑战、共促高质量发展的强大合力。 

中国社会科学院学部委员高培勇作讲解。国务院副总理何立峰、张国清，

国务委员吴政隆作交流发言。 

李强在听取讲解和交流发言后指出，经济发展主要取决于相应的客观条件，

但也有很强的主观属性，市场预期便是影响经济活动的重要因素，市场经济很

大程度也是预期经济。在宏观经济治理中，不仅要注重供需平衡调控，还要注

重预期管理与引导，不断提高宏观调控效能，实现稳预期、强信心与稳经济的
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相互促进、良性循环。 

李强指出，做好预期管理综合性强，在政策制定实施和政府工作的方方面

面，都要有稳预期的意识，特别要结合形势变化，提高政策针对性、有效性。

要找准政策重点，善于抓住有风向标作用的问题，对症下药、集中施策，及时

推出有力有效的政策举措。要讲究政策时机，在一些关键的时间窗口，推动各

方面政策措施早出手、快出手，对预期形成积极影响。要把握政策力度，必要

时敢于打破常规，打好“组合拳”，让市场真正有获得感。要加强政策宣传解

读，做好政策的主动精准送达，加强与市场的互动交流，让市场充分了解和用

好政策，使政策真正惠及群众和企业。 

李强强调，重大战略和改革、发展环境对稳预期都有着重要作用。要加快

重大战略和改革举措落实落地，说一件、干一件、成一件，引导形成明确稳定

的市场预期，实现改革深化和预期强化的正向互动。要营造包容的氛围和公平、

稳定、可预期的发展环境，主动帮助群众和企业解决困难，进一步改进和完善

行政执法、规范权力运行，有力保护各类经营主体合法权益。要深刻把握预期

管理的客观规律，不断改进宏观经济治理，有效提振市场信心，更好促进经济

社会发展。 

 

两部门：培育品牌连锁、即时零售、直播电商等新模式 

央视新闻报道，财政部办公厅、商务部办公厅发布《关于开展 2025 年现

代商贸流通体系试点城市申报工作的通知》，《通知》提出大力支持提振消费。

聚焦提振消费等重点任务，在保持《通知》支持方向和内容总体不变的前提下，

鼓励创新拓展工作举措，更好发挥商贸流通试点工作对提振消费的牵引作用。 

一是鼓励加快新技术应用。推动城乡商贸流通网络设施数字化、智能化改

造，拓展无人商店、智能导购、虚拟体验等应用场景，改善居民消费环境。 

二是鼓励加快新业态培育。发展数智供应链，培育品牌连锁、即时零售、

直播电商等新模式，提升消费供给水平。 

三是鼓励加快新设施布局。发展智慧物流，推广智能引导车、自动分拣、

无人配送等设施设备，提升流通效率，降低消费成本。 
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何立峰会见美国英伟达公司总裁兼首席执行官黄仁勋时指出 中国始终是外资企业投资和贸易的

沃土 欢迎美资企业深化互利合作 

新华社北京 4月 17 日电 中共中央政治局委员、国务院副总理何立峰 17

日晚在人民大会堂会见美国英伟达公司总裁兼首席执行官黄仁勋。 

何立峰表示，中国市场投资和消费潜力巨大，产业转型升级加快推进，是

新一轮科技革命和产业变革的最佳应用场景，始终是外资企业投资和贸易的沃

土。欢迎包括英伟达公司在内的更多美资企业深耕中国市场，在中国尽展产业

优势和能力，进而在全球竞争中赢得先机。 

黄仁勋表示，看好中国经济前景，愿继续深耕中国市场，为推动美中经贸

合作发挥积极作用。 

 

欧洲央行下调三大关键利率 25 个基点 

据新华社客户端，欧洲中央银行 4月 17 日宣布，将欧元区三大关键利率

分别下调 25 个基点。这是该行自去年 6月以来第七次降息。本次调整后，欧

元区存款机制利率、主要再融资利率和边际借贷利率分别降至 2.25%、2.40%

和 2.65%。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，国家统计局发布数据，3月份，全国城镇不包含在

校生的 16-24 岁劳动力失业率为 16.5%，不包含在校生的 25-29 岁劳动力失业

率为 7.2%，不包含在校生的 30-59 岁劳动力失业率为 4.1%。 

美国上周初请失业金人数为 21.5 万人，预期 22.5 万人，前值自 22.3 万

人修正至 22.4 万人。 

美国 4月费城联储制造业指数-26.4，预期 2，前值 12.5。 

美国 3月新屋开工总数 132.4 万户，预期 142.0 万户，前值从 150.1 万户

修正为149.4万户；3月营建许可总数148.2万户，预期144.6万户，前值145.9

万户。 
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德国 3月 PPI 同比降 0.2%，预期升 0.4%，前值升 0.7%；环比降 0.7%，预

期降 0.1%，前值降 0.2%。 

瑞士 3月贸易帐顺差 63.5 亿瑞郎，前值顺差 48.03 亿瑞郎。 

澳大利亚 3月季调后失业率为 4.1%，预期 4.2%，前值 4.1%；3 月就业人

口增加 3.22 万人，预期增加 4万人。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
  

 

 

 

免责声明 

彭竑、钟哲元，在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、

客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而

直接或间接收到任何形式的补偿等。国新证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）已在知晓范围内按

照相关法律规定履行披露义务。国新证券股份有限公司（以下简称本公司）的资产管理和证券自营部门以及其他投资业务部门可能

独立做出与本报告中的意见和建议不一致的投资决策。本报告仅提供给本公司客户有偿使用。本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。本公司会授权相关媒体刊登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归本公司所有。未获得本公司

书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。本报告中的

信息、建议等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告并未考虑到客户的具体投资目的、财务状况

以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的

投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。本公司市场研究部及其分析师认为本报告

所载资料来源可靠，但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。

本公司及其关联方可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务，敬请

投资者注意可能存在的利益冲突及由此造成的对本报告客观性的影响。 
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