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研究所日报 2025 年 4 月 10 日 星期四

鑫新闻

1.特朗普宣布对数十个国家暂停征收“对等关税”90天。点评：在此之前，中国国务院新闻办公室发布《关于中美经

贸关系若干问题的中方立场》白皮书，同时中国宣布对原产于美国的所有进口商品的加征关税税率由34%提高至84%，

欧盟27个成员国投票表决通过了对美国进口产品征收25%关税的反制措施。我们认为美国宣布对部分国家暂停征收对

等关税90天，一方面以缓和中国、欧洲反击带来的压力，另一方面则是对其国内金融市场动荡作出的反映。受暂停对

等关税消息影响，隔夜美国三大股指大幅收涨，道指涨7.87%，纳指涨12.16%。往后看，我们认为中、美、欧关税博

弈仍将延续，在局势进一步明朗之前，全球资本市场料将延续动荡格局。中期维度看，鉴于关税冲击带来的影响已经

形成，全球经济将面临增速放缓的压力，对此仍需保持必要的谨慎心理。

2.国务院总理李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会。点评：李强强调，要实施好更加积极有为的宏观政策，靠

前发力推动既定政策尽快落地见效，根据形势需要及时推出新的增量政策。关注后期更多稳增长政策的落地情况，中

美博弈加剧背景下，若能有效稳定国内经济，将在博弈过程中占据先机。

1.在中哈（连云港）物流合作基地，大型机械正往中欧班列装载集装箱。连日来，中哈（连云港）物流合作基地装卸

作业一派繁忙景象，工人们操作大型机械24小时轮班装卸过境集装箱，实现了首季“开门红”。点评：据了解，1至3

月份，中欧班列累计开行250列，发送货物10250标箱，同比增长7.4%。中欧班列的快速发展，打造了一条富有韧性的

国际供应链，具有强大的辐射力、带动力和影响力，促进沿线国家经贸互通、产业互融，开启了亚欧大陆合作发展的

新篇章，关注中欧贸易。

2.南湾社区召开党员大会和南基股份经济联合社股东代表大会，审议通过《广州市黄埔区穗东街南基股份经济联合社

生育补助方案》，明确规定符合条件的家庭生育三孩可一次性申领50000元生育补助金。点评：今年政府工作报告在

2025年政府工作任务部分提出“制定促进生育政策，发放育儿补贴”，后续已有多地政策陆续跟进。考虑到婴幼儿食

用奶粉等方面的需求，生育提振将促进乳品消费，利好乳业发展。从政策方面看，育儿补贴政策写入政府工作报告，

各地出台跟进，关注生育政策。

3.今年以来，电动自行车以旧换新进度持续加快，覆盖范围持续扩大，惠民生作用不断增强，保安全导向更加凸显。

截至4月8日，全国电动自行车售旧、换新334.1万辆，相当于2024年（9-12月）置换总量的2.4倍。点评：电动自行车

受益于以旧换新政策，销量持续增长，关注电动自行车生产商的相关投资机会。

4.乘联分会数据显示，3月乘用车出口（含整车与CKD）39.1万辆，同比下降8%，环比增长10%，1-3月乘用车厂商出口

112万辆，同比增长1%。3月新能源车占出口总量的36.6%，较同期增加5个百分点。点评：乘用车出口受关税影响出现

波动，但整体影响有限，未来随着国内汽车性价比提升，出口有望重回增长。
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利率汇率

图 1：10年期国债收益率走势（中证），最新值 1.648，变动-0.93BP 图 2：DR007 走势，最新值 1.762，变动-1.44BP

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 3：USDCNH走势，最新值 7.3470，涨幅-1.09% 图 4：美元指数走势，最新值 102.97，涨幅 0.01%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

全球重要市场

图 5：全球重要股市指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A股市场

图 6：A股市场概览

图 7：近 6个月市场成交额变化，最新值为 17410 亿元 图 8： 近 6个月换手率变化，最新值为 5.11%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 9： 近 3个月融资余额变化，最新值为 18054 亿元（数据截至 2025/4/8）

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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行业表现

图 10：涨幅前三的行业为国防军工、房地产和计算机

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 11：当日资金净流入前三行业为计算机、电子和机械设备 图 12：尾盘资金净流入前三行业为交通运输、食品饮料和传媒

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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图 13：重点板块成交额占比变化

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 14：热门概念表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。



请务必阅读正文之后的免责条款部分 研究专业创新 如意投资随心

6

信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6 个月内，个股相对同期市场基准（沪深300 指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


