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【A 股市场大势研判】 

指数窄幅震荡，深成指和创业板指小幅收涨 

市场表现： 

指数名称 收盘点位 涨跌幅 涨跌 上证指数分时图 

上证指数 3276.73  -0.11% -3.61  

 

深证成指 9781.65  0.23% 22.60  

沪深 300 3772.52  0.01% 0.30  

创业板 1913.97  0.27% 5.19  

科创 50 1008.60  -0.81% -8.21  

北证 50 1328.89  1.97% 25.73  

资料来源：东莞证券研究所，iFinD 数据 

板块排名： 

申万一级涨幅前五  申万一级跌幅前五 ◼  热点板块涨幅前五  热点板块跌幅前五 

通信 1.59%   美容护理 -2.46%  6G概念 3.18%   中韩自贸区 -3.88% 

房地产 1.53%   社会服务 -2.45%  太赫兹 3.07%   乳业 -3.69% 

银行 0.78%   纺织服饰 -1.54%  F5G 概念 2.34%   转基因 -3.18% 

非银金融 0.61%   农林牧渔 -1.54%  可燃冰 2.33%   粮食概念 -3.03% 

钢铁 0.50%   商贸零售 -1.11%  毫米波雷达 1.81%   大豆 -2.86% 

资料来源：东莞证券研究所，iFinD 数据 

后市展望： 

周五指数窄幅震荡，深成指和创业板指小幅收涨。市场全天低开后震荡反弹，三大

指数涨跌不一，深成指和创业板指收涨，沪指震荡微跌，沪深两市全天成交额创年内地量。

盘面上，市场热点较为杂乱，个股跌多涨少，全市场超 2700只个股下跌。从板块来看，

通信、房地产、银行、非银金融和钢铁等板块涨幅靠前；美容护理、社会服务、纺织服饰、

农林牧渔和商贸零售等板块跌幅靠前。概念指数方面，6G概念、太赫兹、F5G 概念、可燃

冰和毫米波雷达等板块涨幅靠前；中韩自贸区、乳业、转基因、粮食概念和大豆等板块跌

幅靠前。 

国务院国资委表示，坚决完成全年生产经营目标任务，为我国经济行稳致远贡献更大

力量；工信部表示，将全力推进人工智能赋能新型工业化；商务部等九部门发布《关于促
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进家政服务消费扩容升级若干措施的通知》；商务部表示，面对复杂严峻国际形势，国内

市场是外贸企业的坚强后盾。要进一步坚定信心，更好发挥超大规模市场优势，推动稳外

贸与扩消费结合，以国内大循环的稳定性和确定性，助力企业应对外部冲击。 

周五指数呈现窄幅震荡走势，深成指和创业板指小幅收涨，沪指震荡微跌，结束八连

涨，但仍延续补缺口进程。沪深两市全天成交额 9147 亿，较上个交易日缩量 848亿，创

年内地量。我们认为随着政策措施加力扩围，后续经济将稳中有进、持续向好，关注 4

月末政治局会议对相关政策的部署情况。资本市场方面，当前各路资金集体行动、维稳资

本市场，进一步提振市场信心。不过考虑到财报披露窗口、当前外部环境更趋复杂严峻、

国内有效需求增长动力不足、经济持续回升向好基础还需巩固，短期内大盘或震荡反复。

不过随着增量政策或推出在即叠加各方积极维稳资本市场，为市场持续修复形成有力支

撑，后续大盘有望企稳走强。板块选择方面，建议关注金融、公用事业、消费、TMT、有

色金属等板块。 

风险提示： 

海外经济超预期下滑，以及中美贸易摩擦超预期恶化，导致外需回落，国内出口承压；

全球主要经济体超预期延长加息周期，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资

金面；海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走势。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。 

证券分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发

布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 

声明： 

东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本

报告所载资料及观点均为合规合法来源且被本公司认为可靠，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所

载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投

资收入可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观

点和分析方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载的资料、工具、意见及
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何责任，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司及其所属关联机构在法律许

可的情况下可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、经纪、
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