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[Table_Title] 稚晖君发布启元 Q1，新时达发布轮

式工规级机器人 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 12 月 28 日至 2026 年 1 月 2 日，人形机器人概念指数上涨

2.56%，相较沪深 300 指数跑赢 3.15pct；年初至今累计涨跌幅来看，

人形机器人概念指数上涨 77.59%，相较沪深 300 指数跑赢 56.40pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，步科股份周涨幅最大

（+50.42%），明新旭腾周跌幅最大（-10.34%)。 

 周度热点回顾 

政策端，中共深圳市委关于制定深圳市国民经济和社会发展第十五个

五年规划的建议指出要推动具身智能规模化应用，加快培育新型智能

终端集群；工业和信息化部人形机器人与具身智能标准化技术委员会

于 26 日成立。  

产品技术迭代方面，12 月 31 日，稚晖君发布全球最小全身力控人形

机器人“启元 Q1”；新时达于 12 月 29 日正式发布轮式工规级具身智

能机器人 SYNDA R1，预计明年推出双足人形机器人；12月 31 日，京

东与宇树科技正式推出首家线下门店。 

投融资方面，近日，深庭纪宣布完成亿元天使轮融资；具身智能全产

业链企业智身科技近日完成连续多轮融资，累计金额达数亿元。 

重点公司方面，领益智造表示，公司已完成超 5000 台人形（具身）机

器人硬件/整机组装服务；天准科技表示，在 2025 年，公司面向人形

机器人的具身智能控制器已经形成大批量销售，且新推出的基于英伟

达 Jetson Thor 的大算力具身智能控制器也开始小批量销售；美的集

团近日发布公告称，公司的人形机器人，面向工业场景的“美罗”系

列已完成三代产品迭代，面向商业与家庭场景的“美拉”系列产品已

进入最终测试阶段；兆丰股份计划将“年产 30 万套新能源车载电控

建设项目”尚未使用的募集资金用于“具身智能机器人和汽车智驾高

端精密部件产业化项目”，新项目总投资 15.3 亿元。 

 周观点 

上纬新材董事长、智元机器人联合创始人彭志辉（稚晖君）近日在社

交媒体上发布了全球首款全身力控小尺寸人形机器人“启元 Q1”。作

为全球最小全身力控人形机器人，启元 Q1 在关节系统、整机尺寸与

应用场景上均实现多项突破，其体积缩小至原来的 1/8，重量也随之降

低，使启元 Q1 具备“耐摔、耐炸”的物理特性；与此同时，小型化

设计降低了研发试错成本，并缩小了仿真到现实的迁移差距，使虚拟

环境中训练完成的动作与策略能够精准复现，为科研与开发提供高效

迭代路径。我们认为人形机器人主机逐步向各个方向加速拓展，建议

关注核心产业链。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2025.12.28-2026.1.2） 

2025 年 12 月 28 日至 2026 年 1 月 2 日，人形机器人概念指数上涨 2.56%，相较

沪深 300 指数跑赢 3.15pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨

77.59%，相较沪深 300 指数跑赢 56.40pct。  

 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，步科股份周涨幅最大（+50.42%），

明新旭腾周跌幅最大（-10.34%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 688160.SH 步科股份 50.42 1 605068.SH 明新旭腾 -10.34 

2 300503.SZ 昊志机电 36.39 2 600734.SH 实达集团 -9.45 

3 603278.SH 大业股份 33.13 3 603528.SH 多伦科技 -8.95 

4 603667.SH 五洲新春 33.09 4 301046.SZ 能辉科技 -8.71 

5 300885.SZ 海昌新材 28.93 5 300014.SZ 亿纬锂能 -8.41 

6 301550.SZ 斯菱智驱 27.46 6 002460.SZ 赣锋锂业 -8.28 

7 000559.SZ 万向钱潮 26.19 7 300648.SZ 星云股份 -7.91 

8 301261.SZ 恒工精密 26.11 8 603990.SH 麦迪科技 -7.33 

9 000700.SZ 模塑科技 25.26 9 002960.SZ 青鸟消防 -6.41 

10 300421.SZ 力星股份 24.09 10 300083.SZ 创世纪 -6.02 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、深圳“十五五”规划建议：推动具身智能规模化应用 加快培育新型智能终端集群 

财联社 12 月 29 日电，中共深圳市委关于制定深圳市国民经济和社会发展第十五个

五年规划的建议发布，其中提到，推进人工智能产业高质量发展和全域全时高水平应

用。充分发挥机电一体化和软硬件协同优势，加快速度做强产业全链条，发展壮大国

产操作系统生态，推动人工智能计算芯片和软件生态自主可控。深入开展算力强基行

动，构建全球领先通用算力、智能算力、超级算力一体的基础设施体系。支持企业自

研新型人工智能算法，加快人工智能通用大模型和垂类大模型研发应用。强化公共数

据开放和行业数据使用，建设涵盖面广、内容丰富、标准统一的数据语料集。加大数、

算、电、网、用等资源协同，加快推动超智融合发展，统筹算力资源跨平台、跨层级、

跨区域使用。全面落实“人工智能＋”行动，加大力度拓展应用和产业空间，在公共

服务领域充分挖掘所有可能的应用场景，在商业应用领域加大协调支持力度，加强人

工智能同产业发展、文化建设、民生保障、社会治理相结合，抢占人工智能产业应用

制高点，支持人工智能进入千家万户、深度赋能千行百业。推动具身智能规模化应用，

支持人形机器人、脑机接口等行业发展，加快培育新型智能终端集群。推动人工智能

引领科研范式变革，加速各领域科技创新突破。最大决心加快形成强大的企业和人才

支撑，建设好人工智能学院、卓越工程师学院，推进人工智能全学段教育和全社会通

识教育。加强人工智能治理，完善相关法规、政策制度、应用规范、伦理准则。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2242368   
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2、工业和信息化部人形机器人与具身智能标准化技术委员会成立 

财联社 12 月 27 日电，工业和信息化部人形机器人与具身智能标准化技术委员会（以

下简称“标委会”）成立会议 26 日在京召开。成立人形机器人与具身智能标准化技

术委员会是贯彻落实党中央、国务院决策部署，发挥标准引领作用，加强高质量标准

供给，推动人形机器人与具身智能技术熟化和应用落地的重要举措。标委会主要承担

人形机器人与具身智能基础共性、关键技术、部组件、整机与系统、应用、安全等领

域行业标准制修订工作，秘书处设在中国电子学会。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2241785  

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、稚晖君发布全球最小全身力控人形机器人“启元 Q1” 

《科创板日报》31 日讯，12 月 31 日，全球首款全身力控小尺寸人形机器人“启元 Q1”

正式发布。上纬新材董事长彭志辉（稚晖君）宣布，公司将以“上纬启元”品牌进军个

人机器人赛道，并首次对外明确了这一业务方向。据悉，启元 Q1 为全球最小全身力

控人形机器人，在关节系统、整机尺寸与应用场景上均实现了多项突破，将实验室级

的人形机器人能力浓缩至背包大小的体量中。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2245474  

  

2、新时达发布轮式工规级具身智能机器人 预计明年推出双足人形机器人 

财联社 12月 29 日电，新时达今日正式发布轮式工规级具身智能机器人 SYNDA R1。

该产品专为工业场景打造，可应用于工业流水线协作、物料搬运等典型工业作业场景。

根据新时达副总裁田永鑫在新品发布会现场介绍，该机器人身高 178cm,臂展 205cm,

稳定移动速度 1.2m/s，单臂负载 3/5/12 千克。此外，公司人士还透露，计划于明年

推出双足人形机器人。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2242761   

 

3、京东与宇树科技首家线下门店开业 

《科创板日报》31 日讯，今日，京东与宇树科技正式推出首家线下门店，《科创板日

报》记者现场获悉，该门店为京东 mall 北京双井店，将于 31 日 10:58 正式开业，还

未营业就已有多名顾客在场等候。现场有多款宇树机器人和机器狗，包括机器狗 Go2、

人形机器人 G1 等。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2245021  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、蓝驰创投领投，深庭纪智能科技官宣完成亿元天使轮融资 
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近日，深庭纪宣布完成亿元天使轮融资。本轮融资由蓝驰创投领投，老股东 Particle 

Future 持续加投。本轮融资将重点用于加大研发投入，推动产品创新和核心团队建

设，加速推进 2026 年下半年产品量产。   

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/JnXSsro8sGrvEp9mEnf4uA  

 

2、智身科技完成数亿元连续融资，加速具身智能规模化落地与生态构建 

具身智能全产业链企业智身科技（GENISOM AI）近日完成连续多轮融资，累计金

额达数亿元。由智元机器人、贵安鲲鹏基金，金马游乐、柯力股份、豪鹏科技等产

业资本及上下游合作伙伴投资，获得了来自产业生态的高度认可。融资资金将用于

加速产品规模化落地与生态建设，重点投向现有主力产品的量产推广、新产品矩阵

拓展、渠道体系强化、供应链建设以及合作伙伴赋能升级，以推动具身智能技术在

多元场景中的规模化应用。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/Tfi6bAtDeak9gG2my4LZ7g  

  

2.4 重点公司公告 

1、领益智造：已完成超 5000 台人形机器人硬件/整机组装服务 

财联社 12 月 31 日电，领益智造在互动平台表示，自年初以来，公司的机器人业务

持续提速，在产品交付、技术落地与行业合作方面取得阶段性成果：已完成超 5000

台人形（具身）机器人硬件/整机组装服务；在机器人底盘、灵巧手、关节模组、手

臂、皮肤/外壳、散热方案、充电方案等具备研发能力和量产经验，已为多家北美和

国内行业头部客户提供相关硬件，也已在人形机器人/机械狗整机 ODM 组装方面有

成熟经验；生产线标准化、自动化水平持续增强。同时，公司长期发展布局落地，今

年 10 月，公司携手国地共建具身智能机器人创新中心共建中试基地，中试基地以

5000 台套年产能打通量产断点，加速具身智能商业化，并逐渐形成规划年产 50 万

台的人形机器人超级工厂，未来公司的目标是成为全球TOP3具身智能硬件制造商。

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2245825  

 

2、天准科技：基于英伟达 Jetson Thor 的大算力具身智能控制器已经开始小批量

销售 

财联社 12 月 30 日电，天准科技在互动平台表示，在 2025 年，天准星智面向人形机

器人的具身智能控制器已经形成大批量销售，且新推出的基于英伟达 Jetson Thor 的

大算力具身智能控制器也已经开始小批量销售。天准星智已经成为多家头部人形机

器人公司的主要供应商，万境千寻（北京）科技有限公司是天准星智在此领域的客户。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2244027  

 

3、美的集团：面向商业与家庭场景的人形机器人“美拉”系列产品已进入最终测试阶
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段 

财联社 12 月 31 日电，美的集团(000333.SZ)发布投资者关系活动记录表公告称，公

司的人形机器人，面向工业场景的“美罗”系列已完成三代产品迭代；面向商业与家庭

场景的“美拉”系列产品已进入最终测试阶段，计划 2026 年进驻美的线下体验门店，

承担产品导览、功能演示等服务类任务。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2245445  

 

4、兆丰股份：拟 15.3 亿元投资具身智能机器人和汽车智驾高端精密部件产业化项

目 新增人形机器人滚珠丝杠产能 

财联社 12 月 30 日电，兆丰股份(300695.SZ)公告称，公司计划将“年产 30 万套新能

源车载电控建设项目”尚未使用的募集资金用于“具身智能机器人和汽车智驾高端精

密部件产业化项目”。新项目总投资 15.3 亿元，其中 1 亿元拟使用变更后的募集资

金，剩余部分以自有资金或自筹资金投入。项目建设期为 2 年，达产后，可实现新增

年产 50 万只人形机器人滚珠丝杠、100 万只人形机器人滚柱丝杠、150 万只智能驾

驶转向系统丝杠以及 600 万只智能驾驶制动系统丝杠的产能。精密丝杠是人形机器

人关节驱动以及汽车 L3/L4 级智能驾驶制动与转向系统的共性核心部件。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2244275  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。



  

  

 

 

 

投资评级说明
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