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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报 2026 年 1 月 7 日 

[Table_Title] 出口稳步增长，低空加速发展 

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 12 月 28 日至 2026 年 1 月 2 日,上证综指上涨 0.13%，深证

成指下降 0.58%，创业板指下降 1.25%。其中申万机械设备上涨

1.32%，相较沪深 300 指数跑赢 1.91pct,在 31 个申万一级行业中排名

第 5。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/工程机械/自动化设

备分别涨 2.86%/0.02%/0.40%/1.96%，轨交设备Ⅱ跌 0.60%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：本周，低空经济的产业地位与地方实践获得关键性明

确与深化。工信部在全国工业和信息化工作会议上部署 2026 年重点

工作，明确提出将低空经济打造为新兴支柱产业，并同步将无人机系

统关键零部件、关键电子信息技术纳入年度重点产品工艺“一条龙”应

用计划，从顶层战略与具体技术攻关两端为产业发展注入强大动能。

同时，深圳市在“十五五”规划建议中提出“重点建设低空经济中心”，明

确围绕全产业链加快创新，并特别强调“争取释放更多低空空域资源”

与有序拓展应用场景，为超大城市发展低空经济提供了清晰、系统的

实施蓝图。从国家部委的产业定位到先行示范区的全面规划，低空经

济正迎来政策与资源双轮驱动的加速发展期。 

机械设备板块：当前时点，出口端我们认为无论从供给端还是需求端

看国内龙头企业仍具备较强竞争优势。据中国工程机械工业协会数据，

2025 年 11 月升降工作平台出租率指数为 653 点，环比略降 2.8%，

同比上涨 4.7%。2025 年 11 月绝大多数机型出租率指数同比处于普

涨态势，30m 以上机型的涨幅都超过了两位数，40m 以上机型涨幅最

大，达到 21.0%。我们看好后续工程机械行业仍将维持稳步增长态势。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.12.28-2026.1.2） 

2025年 12月 28日至2026年1月2日,上证综指上涨 0.13%，深证成指下降 0.58%，

创业板指下降1.25%。其中申万机械设备上涨1.32%，相较沪深300指数跑赢1.91pct,

在 31 个申万一级行业中排名第 5。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/工程

机械/自动化设备分别涨 2.86%/0.02%/0.40%/1.96%，轨交设备Ⅱ跌 0.60%。 

图 1：2025.12.28-2026.1.2 SW 机械设备行业上涨 1.32% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1 级）相关个股中，步科股份周涨幅最大（+50.42%），博盈特

焊周跌幅最大（-10.88%)。 

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 
 

排序 代码 名称 
跌幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

涨幅 top10

（%） 

1 301468.SZ 博盈特焊 -10.88 1 688160.SH 步科股份 50.42 

2 300512.SZ 中亚股份 -9.76 2 300503.SZ 昊志机电 36.39 

3 002639.SZ 雪人股份 -9.66 3 603278.SH 大业股份 33.13 

4 300486.SZ 东杰智能 -9.17 4 002347.SZ 泰尔股份 33.12 

5 688627.SH 精智达 -8.59 5 001266.SZ 宏英智能 33.10 

6 301533.SZ 威马农机 -8.29 6 603667.SH 五洲新春 33.09 

7 688170.SH 德龙激光 -7.66 7 002931.SZ 锋龙股份 33.08 

8 301448.SZ 开创电气 -7.34 8 300885.SZ 海昌新材 28.93 

9 300472.SZ 新元科技 -7.23 9 300984.SZ 金沃股份 26.86 

10 600815.SH 厦工股份 -7.01 10 301261.SZ 恒工精密 26.11 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.3 行业重要周度新闻（2025.12.28-2026.1.2） 

1、工业和信息化部人形机器人与具身智能标准化技术委员会成立大会暨第一次全体

委员会议召开 

12 月 26 日，工业和信息化部人形机器人与具身智能标准化技术委员会（以下简称

“标委会”）成立大会在京举行。工业和信息化部副部长柯吉欣，全国政协常委、致

公党中央副主席、全国妇联副主席、中国电子学会理事长徐晓兰，工业和信息化部总

工程师、标委会主任委员谢少锋，中国电子学会理事会党委书记张峰，标委会委员，

工信部科技司有关负责同志，地方经信部门代表，企业、媒体等 100 余人出席会议。
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成立大会由中国电子学会副理事长兼秘书长、总部党委书记陈英主持。 

资料来源：  

https://www.robot-china.com/news/202512/30/94820.html  

2、北京市机器人产业协会正式成立 

近日，北京市机器人产业协会正式成立。该协会由中国电子信息产业发展研究院、北

京人形机器人创新中心有限公司、北京水木东方医用机器人技术创新中心有限公司

等多家单位联合发起，是在北京市经济和信息化局业务指导下成立的、具有独立法人

资格的非营利性行业组织，具备唯一性、权威性和专业性。 

资料来源： 

https://www.robot-china.com/news/202512/29/94796.html  

3、全球首台 30 兆瓦级纯氢燃气轮机投运 

12 月 28 日，我国自主研发的全球首台 30 兆瓦纯氢燃气轮机实现纯氢发电并保持稳

定运行，标志着全球首个 30 兆瓦级“电-氢-电”实证示范项目成功从蓝图迈向现实。

项目融合风电、光伏、电解水制氢系统，构建了“绿电制绿氢，绿氢再发电”的“电

-氢-电”能源转化模式，有效解决了新能源富余电力消纳的难题，为构建以新能源为

主体的新型能源体系，提供了可落地、可推广的一体化解决方案，已成功入选首批国

家级能源领域氢能试点项目。项目投运后将有效平抑可再生能源波动、提升电网调节

能力，为能源转型提供可复制的实践范式，助力打造国家级氢能示范高地。 

资料来源： 

https://www.cgmia.org.cn/Web/News/Detail/24478  

4、川气东送二线四川段进气投产 

12 月 29 日，国家“十四五”重大能源基础设施工程——川气东送二线天然气管道工

程(简称川气东送二线)四川段进气投产，进一步拓展了川渝地区天然气资源外输通道，

标志着我国横贯东西的天然气管道建设取得关键进展。此次投产的四川段全长约 190

公里，设计年输气能力 200 亿立方米。投产当日，来自四川威远、泸县等气田的天

然气平稳注入国家主干管网，将资源产区与消费市场紧密连接，为优化我国能源结构、

服务经济社会高质量发展注入新的动力。 

资料来源： 

https://www.cgmia.org.cn/Web/News/Detail/24493 

5、超大型电池，全国最大电网侧独立储能示范项目全容量投运 

近日，中国电建承建的全国最大电网侧独立储能示范项目——内蒙古包头威俊 50 

万千瓦 / 300 万千瓦时电网侧独立储能示范项目完成验收。项目位于内蒙古包头市

土默特右旗，是全国最大电网侧独立储能示范项目，也是我国新型电力系统建设的重

要示范工程、蒙西地区新能源消纳体系的核心支撑工程。由中国电建所属湖北工程公

司承建。项目投运后，单次最大可释放 300 万千瓦时清洁电力，相当于 30 万个家

用 10 度电充电宝的总容量，将为我国大规模发展长时储能提供关键实践样本，为
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打造全球独立储能项目“大容量、高质量、高速度”标杆提供了坚实助力，标志着我

国大型电网侧独立储能技术应用与工程建设能力达到新高度。 

资料来源： 

https://www.ithome.com/0/909/984.htm  

6、浙江天台抽水蓄能电站首台机组成功并网发电 

近日国家“十四五”重点实施项目——浙江天台抽水蓄能电站首台机组成功并网发电，

标志着我国在抽水蓄能重大装备与工程建设领域取得又一关键突破。该电站是“十四

五”期间开工并实现首台机组投产的重点项目，总投资约 107.41 亿元，总装机容量

170 万千瓦，共安装 4 台单机容量 42.5 万千瓦机组，创下多项行业纪录，实现“三

个第一、三项首次”：单机容量国内第一（42.5 万千瓦）、额定水头世界第一（724

米）、单级斜井长度国内第一（483.4 米）；首次实现抽蓄行业 1000 兆帕国产钢板

及焊材规模化应用，首次系统应用低热水泥混凝土技术，抽蓄行业首次应用无人推平

机摊铺。这些突破不仅确保了电站自身的高效安全，也为我国后续的大型水电工程，

尤其是高水头、大容量机组建设，储备了核心技术并积累了宝贵经验。 

资料来源： 

https://www.cgmia.org.cn/Web/News/Detail/24452  

1.4 行业重要周度公司公告（2025.12.28-2026.1.2） 

1、安达智能：股东减持股份结果公告 

股东东莞市易指通实业投资合伙企业（有限合伙）于 2025 年 11 月 24 日首次披露减

持计划，在 2025 年 12 月 15 日至 12 月 29 日期间，通过集中竞价方式减持 608,76

5 股、大宗交易方式减持 1,641,550 股，累计减持 2,250,315 股，减持价格区间为 6

0.60~130.45 元/股，对应减持总金额达 162,824,555.31 元。本次减持比例为 2.740

1%，与原计划不超过 2.7401%的减持比例一致。减持完成后，该股东当前持股数量

为 6,750,945 股，持股比例降至 8.2202%。 

2、捷昌驱动：股东减持股份结果公告 

股东新昌合众盛投资有限公司于 2025 年 9 月 9 日首次披露减持计划，减持区间为

2025 年 9 月 30 日至 12 月 29 日，原计划减持比例不超过 1.60%，但截至区间届满，

该股东通过大宗交易方式实际减持数量为0股，减持比例0.00%，尚未完成6,132,250

股的减持额度；当前该股东持股 24,529,000 股，持股比例为 6.36%。股东吴迪增同

期（2025 年 9 月 30 日至 12 月 29 日）实施减持，原计划减持比例不超过 0.08%，

期间通过集中竞价方式减持 20,000 股，减持价格区间为 39.09 元/股，对应减持总金

额 781,800 元，实际减持比例 0.01%，尚未完成 280,000 股的减持额度；当前该股

东持股 8,001,200 股，持股比例为 2.07%。 

3、固高科技：关于公司股东减持计划实施完成的公告 

股东光远自动化于 2025 年 10 月 10 日至 12 月 25 日期间，通过集中竞价交易减持

3,999,989 股（减持价格区间 28.36~38.99 元/股，均价 33.02 元/股）；同期 12 月 1

日至 12 月 25 日通过大宗交易减持 399,000 股（减持价格区间 31.40~31.50 元/股，
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均价 31.46 元/股），合计减持 4,398,989 股，对应减持比例 1.10%。本次减持前，

光远自动化持有 23,984,810 股无限售条件股份，占总股本比例 6.00%；减持完成后，

其持股数量降至 19,585,821 股，占总股本比例稀释至 4.90%（本次减持无限售条件

股份变动，限售股份始终为 0）。 

4、海伦哲：关于拟收购湖北及安盾消防科技有限公司控制权的公告 

基于公司整体战略规划及未来发展需要，公司拟以自有资金人民币 73,950 万元现金

收购交易对方李先军先生、李珂女士、刘策先生、湖北裕行企业管理合伙企业（有限

合伙）、湖北舆行企业管理合伙企业（有限合伙）、湖北驭行企业管理合伙企业（有

限合伙）合计持有的湖北及安盾消防科技有限公司 51%股权（对应注册资本 2739.72

万元）。本次交易完成后，公司将成为及安盾公司的控股股东，及安盾公司将成为公

司的控股子公司。 

5、邵阳液压：2-1 重大资产重组报告 

邵阳液压拟以 6 亿元对价收购重庆新承航锐 100%股份，交易方式为发行股份及支

付现金（股份支付 4.24 亿元、现金支付 1.76 亿元，发行价 20.82 元/股），并拟向

不超过 35 名特定投资者募集配套资金不超过 4.23 亿元。标的公司新承航锐主营金

属锻铸件研发生产，产品覆盖能源、航空航天等领域，交易对手方承诺其 2025-2028

年累计净利润不低于 1.65 亿元。本次交易属同行业并购，不构成重组上市，上市公

司控制权保持不变。 

6、山东墨龙：关于实施债务重组的公告 

山东墨龙拟通过资产抵偿方式化解华融农业 4.52 亿元欠款（含股权转让款及财务资

助款）。根据三方协议，寿光国资背景的蔬菜批发公司将以评估价值 3.62 亿元的土

地、房屋及设备，代华融农业偿还 3.61 亿元债务，剩余约 9145 万元欠款未披露具

体偿还计划。此次抵债资产为山东墨龙长期租赁的生产经营用地及设施，交易完成后

公司将获得资产所有权，可减少租赁支出、完善产业链布局，助力高端石油专用管智

能加工线项目落地。本次交易不构成关联及重大资产重组，但需履行股东会审议及国

资审批程序，资产过户进度存在不确定性。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：机电产品出口金额及同比变化情况  图 15：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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