
 

 

 

 

[Table_Title] 

万联晨会 
 

[Table_MeetReportDate] 
2025 年 04 月 25 日 星期五 

 

[Table_Summary] 
概览 

核心观点 

【市场回顾】 

周四 A股三大指数涨跌不一，截止收盘，沪指收涨 0.03%，深成指收

跌 0.58%，创业板指收跌 0.68%。沪深两市成交额 1.11万亿元。申万

行业方面，美容护理、银行、公用事业领涨，计算机、通信、电子领

跌；PEEK材料、丙烯酸、天津自贸区领涨，新股与次新股、电子身份

证、华为盘古领跌。 

【重要新闻】 

【工信部：加强医药工业数智产品研发应用 深化人工智能赋能应用】

近日，工业和信息化部、商务部、国家卫生健康委、国家医保局、国

家数据局、国家中医药局、国家药监局等七部门联合印发《医药工业

数智化转型实施方案（2025—2030年）》（以下简称《实施方案》）。《实

施方案》提出两步走发展目标：到 2027 年，医药工业数智化转型取

得重要进展，以数智技术驱动的医药全产业链竞争力和全生命周期质

量管理水平显著提升；到 2030 年，规上医药工业企业基本实现数智

化转型全覆盖，数智技术融合创新能力大幅提升，医药工业全链条数

据体系进一步完善，医药工业数智化转型生态体系进一步健全。 

【央行行长：中国将坚持对外开放】美东时间 4 月 23 日，中国人民

银行行长潘功胜在美国华盛顿特区出席二十国集团财长和央行行长

会议时表示，当前全球经济充满不确定性，经济碎片化和贸易紧张局

势加剧，扰乱全球产业链供应链，引发金融市场动荡，削弱全球经济

增长动能，各方应加强合作，努力避免全球经济滑向“高摩擦、低信

任”的轨道。贸易战、关税战没有赢家，单边主义、保护主义没有出

路，不符合任何一方利益。中国将坚持对外开放，坚定支持自由贸易

规则和多边贸易体制，推进普惠包容的经济全球化，维护全球经济和

金融稳定。 

 

研报精选 

北京举行人形机器人马拉松，天工 Ultra夺冠   

[Table_InnerMarketIndex] 国内市场表现 

指数名称 收盘 涨跌幅% 

上证指数 3,297.29 0.03% 

深证成指 9,878.32 -0.58% 

沪深 300 3,784.36 -0.07% 

科创 50 1,003.32 -0.92% 

创业板指 1,935.86 -0.68% 

上证 50 2,655.36 0.25% 

上证 180 8,405.26 -0.09% 

上证基金 6,762.60 -0.33% 

国债指数 224.48 0.00% 
 

 

[Table_InterIndex] 国际市场表现 

指数名称 收盘 涨跌幅% 

道琼斯 40,093.40 1.23% 

S&P500 5,484.77 2.03% 

纳斯达克 17,166.04 2.74% 

日经 225 35,039.15 0.49% 

恒生指数 21,909.76 -0.74% 

美元指数 99.38 -0.47% 
 

 

[Table_MeetContact] 主持人: 李滢 

Email: liying1@wlzq.com.cn 
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[Table_MeetContent] 

[Table_Content] 
核心观点 

 

【市场回顾】 

周四 A股三大指数涨跌不一，截止收盘，沪指收涨 0.03%，深成指收跌 0.58%，创业板指

收跌 0.68%。沪深两市成交额 1.11 万亿元。申万行业方面，美容护理、银行、公用事业

领涨，计算机、通信、电子领跌；PEEK材料、丙烯酸、天津自贸区领涨，新股与次新股、

电子身份证、华为盘古领跌。 

【重要新闻】 

【工信部：加强医药工业数智产品研发应用深化人工智能赋能应用】近日，工业和信息化

部、商务部、国家卫生健康委、国家医保局、国家数据局、国家中医药局、国家药监局等

七部门联合印发《医药工业数智化转型实施方案（2025—2030 年）》（以下简称《实施方

案》）。《实施方案》提出两步走发展目标：到 2027 年，医药工业数智化转型取得重要进

展，以数智技术驱动的医药全产业链竞争力和全生命周期质量管理水平显著提升；到 2030

年，规上医药工业企业基本实现数智化转型全覆盖，数智技术融合创新能力大幅提升，医

药工业全链条数据体系进一步完善，医药工业数智化转型生态体系进一步健全。 

【央行行长：中国将坚持对外开放】美东时间 4月 23日，中国人民银行行长潘功胜在美

国华盛顿特区出席二十国集团财长和央行行长会议时表示，当前全球经济充满不确定性，

经济碎片化和贸易紧张局势加剧，扰乱全球产业链供应链，引发金融市场动荡，削弱全球

经济增长动能，各方应加强合作，努力避免全球经济滑向“高摩擦、低信任”的轨道。贸

易战、关税战没有赢家，单边主义、保护主义没有出路，不符合任何一方利益。中国将坚

持对外开放，坚定支持自由贸易规则和多边贸易体制，推进普惠包容的经济全球化，维护

全球经济和金融稳定。 

 

分析师  李滢  执业证书编号  S0270522030002 

 

研报精选 

 

北京举行人形机器人马拉松，天工 Ultra 夺冠 

——人形机器人行业快评报告 

行业事件： 

近日，全球首届“人形机器人半程马拉松”在北京亦庄举办，吸引了来自北京、上海、

广东等地的 20只顶尖机器人团队参赛。 

 

投资要点： 

比赛全程 21.0975公里，赛道包含裂缝路、陡坡、石子路等复杂地形，重点测试人形

机器人的动态平衡、关节散热、续航能力等关键技术。天工 Ultra 以 2 小时 40 分 42 秒

的成绩夺冠，其身高 1.8米、体重 55公斤，最高时速 12公里/小时，采用碳纤维轻量化

设计、刚柔耦合腿部结构优化稳定性，搭载“慧思开物”具身智能平台，通过强化学习算

法提升动态平衡能力。天工 Ultra的混合散热系统解决了关节过热问题，成为全场唯一以

“奔跑”姿态完成比赛的机器人，但在比赛过程中更换 3 次电池。松延动力 N2、行者二

号（全场唯一不换电）分别获得亚军、季军。比赛中绝大部分人形机器人因电池续航、关

节过热或平衡问题退赛，仅 6支队伍完赛。 

赛事展现了人形机器人的进步，但仍有多项技术挑战有待解决。在续航能力方面，大

部分人形机器人需中途数次换电，电池能量密度尚未突破现有瓶颈，续航与高性能的平衡

仍是核心难题。在动态平衡与环境适应能力方面，赛道包含坡道、石子路等复杂地形，部
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分机器人因感知算法不足出现摔倒或停滞。在硬件可靠性与耐久性方面，参赛机器人关节

故障频发，出现关节断落、电机过热、头部脱落等问题，暴露硬件耐候性和材料强度的不

足。在自主能力方面，多数机器人需工程师全程跟随，通过遥控或辅助操作完成比赛，自

主决策能力有限，赛事更接近“人机协同”而非完全自主竞技。在此次马拉松赛事中，人

形机器人从实验室迈向现实，既验证了运动控制、全尺寸设计等关键技术突破，也揭示了

续航、环境适应、硬件可靠性、自主能力等核心挑战，赛事数据为优化硬件设计提供了实

证依据。未来还需通过算法优化、材料革新、成本控制等多维突破，推动人形机器人在工

业、家庭等场景的规模化落地。 

投资建议：马拉松比赛展示了人形机器人在运动控制等领域取得阶段性成果，但在续

航、环境适应、硬件可靠性和自主性等方面仍需改进。人形机器人产业正处于技术突破与

商业化落地的关键节点，政策支持、入局者不断增加及 AI大模型赋能共同推动行业加速

发展。2025 年有望迎来人形机器人商业化量产元年，人形机器人量产并实现大规模应用

迎来曙光，商业化落地可期。目前，成本仍是制约人形机器人大规模普及应用的重要因素

之一,建议关注受益于人形机器人大规模应用的国产零部件优质公司。 

风险因素：人形机器人进展不及预期风险、下游需求不及预期风险、市场竞争加剧风

险。 

 

分析师  蔡梓林  执业证书编号  S0270524040001 
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[Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、

客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Table_MeetReliefTip] 免责声明 

本报告由万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。 

本晨会纪要仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本晨会纪要是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完

整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变

更，在不同时期，本公司可发出与本晨会纪要所载资料、意见及推测不一致的研究报告。本公司会适时更

新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的报告之外，绝大多数研究报告是在

分析师认为适当的时候不定期地发布。 

在任何情况下，本晨会纪要中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客

户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有

必要应寻求专家意见。本晨会纪要所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或

被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

本晨会纪要中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表

现，未来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来

自这一投资的收入产生不良影响。 

那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所有投资者。在任

何情况下，本公司不对任何人因使用本晨会纪要中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自

行承担风险。 

本晨会纪要主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有版权均归本公司所有。未经本公

司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容，不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

如需引用、刊发或转载本报告，需注明出处为万联证券股份有限公司研究所，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。未经我方许可而引用、刊发或转载本报告的,引起法律后果和造成我公司经

济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的权利。 
 

 

 

[Table_AdressInfo] 万联证券股份有限公司 研究所 

上海  浦东新区世纪大道 1528 号陆家嘴基金大厦 

北京  西城区平安里西大街 28 号中海国际中心 

深圳  福田区深南大道 2007 号金地中心 

广州  天河区珠江东路 11 号高德置地广场 
 

 


