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看好 

 事件 

太空算力是航天与人工智能深度融合的创新成果，正推动计算范式
从地面迈向天基。它通过构建空间计算网络，实现数据在轨实时处
理与智能决策，成为大国战略竞争的新领域。 

 核心观点 

产业发展动力强劲，政策与资本双重赋能。政策层面，国家航天局
商业航天司设立及《商业航天高质量发展行动计划》发布，标志着
商业航天纳入国家统筹。科创板为商业火箭企业开辟绿色通道，要
求企业实现可重复使用火箭成功入轨。资本层面，国家创业投资引
导基金正式启动，财政出资 1000 亿元，预计撬动万亿元级社会资本，
重点投向航空航天等新兴产业。 

技术突破为规模化部署奠定基础。发射成本持续下降，SpaceX 星舰
提出将成本压缩至 10-150 美元/公斤。星载算力实现跨越式提升，
之江实验室“三体计算星座”单星算力达 744TOPS。高带宽激光星
间链路技术突破 3.2Tbps 传输速率。太空数据中心具备天然优势：
晨昏轨道超 95%日照效率提供稳定能源，-270℃极寒环境提供天然
散热条件。 

全球发展进入实质性验证与部署阶段。中国走“试验星-示范星座-大
规模组网”道路，美国则由科技巨头主导。业界演进路径明确：从
关键技术验证到在轨组装，最终实现大规模组网。目前商业化仍面
临挑战。 

 投资线索 

基于“空间基础设施”建设逻辑，投资机遇沿产业链展开。上游聚
焦抗辐射芯片、高效能源系统等高壁垒环节；中游关注星座运营主
体和天地一体化算力调度服务商；下游覆盖遥感数据智能分析等应
用场景。国家创投基金重点倾斜的航空航天领域及三大区域基金覆
盖的产业集群具备长期投资价值。 

 风险提示 

1、技术发展不及预期；2、市场竞争加剧；3、地缘政治影响。
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太空算力是航天与人工智能深度融合的创新成果，如今正推动计算范式从地面

逐步迈向天基。它通过构建空间计算网络，实现数据的在轨实时处理与智能决策，

成功打破传统遥感数据应用的瓶颈，已然成为大国战略竞争的全新疆域。 

一、政策、资本赋能：产业发展的核心引擎 

当前，太空算力产业发展的动力强劲，这背后离不开政策、资本、技术、需求

等互相促进，其中政策与资本的双重赋能，更是成为产业加速前行的核心推力。 

（一）政策密集落地，资本精准赋能 

政策层面，制度化建设持续推进，正全面开启产业高质量发展的新阶段。我国

国家航天局商业航天司的设立，以及《国家航天局推进商业航天高质量安全发展行

动计划（2025-2027 年）》的发布，标志着商业航天正式被纳入国家层面统筹规划。

在此基础上，2025 年 12 月 26 日，上交所正式发布《上海证券交易所发行上市审

核规则适用指引第 9 号--商业火箭企业适用科创板第五套上市标准》，为商业火箭企

业 IPO 开辟了绿色通道。该《指引》结合商业火箭领域科技创新的实际情况，明确

适用科创板第五套上市标准的阶段性成果--申报时，企业需至少实现采用可重复使

用技术的中大型运载火箭发射载荷首次成功入轨。这一要求既契合产业发展方向，

也为具备核心技术的企业打通了资本市场的支持路径。 

资本支持方面，2025 年 12 月 27 日，由国家发展改革委、财政部联合发起设

立的国家创业投资引导基金正式启动，构建起“基金公司—区域基金—子基金”的

三层架构。其中，国家层面财政出资 1000 亿元，预计将撬动万亿元级社会资本，

重点投向航空航天、集成电路、人工智能等新兴产业和未来产业领域。目前，京津

冀、长三角、粤港澳大湾区三只区域基金已完成工商注册，未来还将推动设立超过

600 只子基金。政策与资本的密集落地形成强大协同效应，为太空算力产业的规模

化发展奠定了坚实基础。 

（二）技术突破降本增效，夯实规模化部署基础 

技术层面，成本拐点的到来与技术能力的突破形成双重利好，为太空算力的规

模化部署筑牢了物理基础。发射成本上，可回收火箭技术持续迭代升级，

Starcloud 计划将发射成本控制在每公斤 500 美元以下，SpaceX 星舰更提出将成

本压缩至 10-150 美元/公斤，这大大降低了天基设施的部署门槛；星载算力实现跨

越式提升，之江实验室“三体计算星座”单星算力达 744TOPS，12 颗卫星互联后

的总算力更是达到 5POPS；高带宽激光星间链路技术取得关键突破，SpaceX 与

谷歌联合实现 3.2Tbps 传输速率，成功构建起太空算力网络的“神经中枢”。此外，

抗辐射芯片、柔性太阳翼等核心技术日趋成熟，金属 3D 打印技术也已成为我国航

天领域的常规制造手段，进一步拓宽了产业降本增效的空间。 
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（三）地面需求倒逼，太空算力凸显独特优势 

需求层面，地面 AI 算力需求正呈指数级攀升，国际能源署预测，到 2026 年全

球数据中心耗电量将达到 1000TWh，能耗与散热带来的压力日益突出。而太空数

据中心恰好具备天然优势：晨昏轨道超过 95%的日照效率，能保障持续稳定的能源

供应；-270℃的极寒环境，提供了天然的散热条件；再加上模块化快速部署的能力，

据 Starcloud 白皮书测算，40MW 集群 10 年总成本从地面的 1.67 亿美元降至 820

万美元。在能耗控制与成本效益上，太空数据中心形成了显著竞争力，成为承接地

面超额算力需求的重要方向。 

二、全球发展进程与技术路径 

在多重驱动力的共同作用下，全球太空算力产业已超越蓝图规划阶段，进入实

质性验证与初步部署的“竞速”阶段。 

中国以国家实验室和航天央企为核心力量，走出了一条“试验星-示范星座-大

规模组网”的体系化发展道路。例如之江实验室“三体计算星座”已实现 5POPS

在轨算力，建成后总算力将达到 1000POPS。目前国内低轨星座赛道中，国网星座

规划近 1.3 万颗、千帆星座规划超 1.5 万颗，均属于万级组网体量。美国则由科技

巨头主导多元化探索，Starcloud 公司在 2025 年 11 月成功将 H100 GPU 卫星送入

轨运行，谷歌启动“太阳捕手计划”构建 81 星算力集群，SpaceX 计划通过星舰

实现每年 100GW 数据中心部署。 

业界普遍遵循这样的演进路径：先完成关键技术验证，再推进在轨组装与“地

数天算”应用，最终实现大规模组网与“天基主算”。当前核心技术的成熟度，已

为第一阶段目标的实现提供了有力保障。 

三、商业化进程中的挑战与风险 

尽管太空算力产业发展动能强劲，但商业化之路仍面临多重现实挑战。 

技术可靠性上，太空强辐射环境对芯片的抗辐射能力提出了极高要求；巨型散

热系统则需依靠可展开式辐射器，核心部件的稳定性直接影响着产业推进节奏。 

经济可行性方面，虽然发射成本持续下降，但星座部署需遵守 ITU“先到先得”

规则--要求在 9/12/14 年内分别完成星座中 10%/50%/100%卫星的部署。若无法满

足这一要求，申报星座的频谱权利将根据实际发射数量按比例缩减。我国 GW 星座

和 G60 星座面临的主要风险，就在于发射运力不足。 

规则与安全层面，空间碎片治理、数据跨境流动等国际规则尚未健全，3D 打

印等新工艺的标准化工作也亟待完善，这些外部环境因素都可能制约产业的全球化
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发展。 

四、投资线索  

基于“空间基础设施”建设的核心逻辑，结合政策导向与资本流向，投资机遇

沿着产业链分层展开。 

上游高壁垒环节，聚焦那些支撑太空算力落地的核心部件，包括抗辐射芯片、

高效能源系统及高带宽激光通信设备。这类环节技术壁垒高、替代成本高，将直接

受益于星座规模化部署的需求增长。 

中游运营环节，重点关注那些具备星座建设与天地协同调度能力的企业，包括

拥有规模化组网实力的星座运营主体和天地一体化算力调度服务商。这类企业承接

了天基算力部署与运营的核心职能，将充分享受政策支持与行业增长带来的红利。 

下游应用市场覆盖遥感数据智能分析、太空 AI 服务等多元场景。随着太空算

力在轨实时处理能力的持续提升，下游应用场景将不断丰富，商业化变现空间也会

逐步打开。 

降本增效关键工具领域中，3D 打印技术在火箭发动机制造等领域已实现显著

的降本增效效果。随着火箭量产需求的爆发，这类工艺设备企业将迎来需求放量期。 

此外，国家创业投资引导基金重点倾斜的航空航天领域，以及京津冀、长三角、

粤港澳大湾区三大区域基金覆盖的产业集群，相关优质企业将获得资金与资源的双

重支持，具备长期投资价值。 

五、风险提示 

1、技术发展不及预期； 

2、市场竞争加剧； 

3、地缘政治影响。  
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