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看好 

 本周风电设备（申万）指数表现 

本周（2025/12/29-2025/12/31）沪深 300 指数-0.59%，申万 31 个行
业指数 12 个上涨，电力设备（申万）指数本周-2.18%，排在第 29 位，
跑输指数 1.59pct。电力设备二级行业指数多数下跌，风电设备行业指
数+0.05%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-2.58%、-2.05%、-

1.23%、-3.29%、+4.74%。从公司表现看，本周风电设备行业（申万）
公司涨幅居前的公司为飞沃科技、湘电股份、振江股份、双一科技、
金风科技，跌幅居前的公司是盘古智能、金雷股份、新强联、禾望电
气、中环海陆。 

 本周原材料价格小幅波动 

本周铁矿石期货收盘价 789.5 元/吨，环比+6.5 元/吨；铸造生铁价格
3010元/吨，环比持平；中厚板价格 3380元/吨，环比-13元/吨；铜、
铝现货价格分别为 12504、2968 美元/吨，单价分别+251、+36 美元/

吨，环比+2.0%、+1.2%。环氧树脂价格为 13500 元/吨，环比持平。 

 投资建议  

风电行业盈利修复与格局优化共振，短期风机价格企稳回升、陆上风
电装机加速及海上风电政策催化，长期受益于深远海技术突破与全球
化出海增量。建议关注盈利修复弹性最大的整机龙头企业及海风产业
链核心标的，中长期布局深远海与海外订单弹性标的。 

 风险提示  

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易冲突加剧等 
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一、风电板块一周行情回顾 

本周（2025/12/29-2025/12/31）沪深 300指数-0.59%，申万 31个行业指数 12

个上涨，电力设备（申万）指数本周-2.18%，排在第 29 位，跑输指数 1.59pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-2.18%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数多数下跌，风电设备行业指数+0.05%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别-2.58%、-2.05%、-1.23%、-3.29%、+4.74%。 

图表 2：本周风电设备（申万）+0.05%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司涨幅居前的公司为飞沃科技、

湘电股份、振江股份、双一科技、金风科技，跌幅居前的公司是盘古智能、金雷股

份、新强联、禾望电气、中环海陆。 

图表 3：飞沃科技本周涨幅靠前（%） 
 

图表 4：中环海陆本周跌幅靠前（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、招标和主要原材料价格情况 

2025 年一季度国内公开招标风电机组容量为 28.6GW，同比+22.7%。25Q3，

3MW 风机公开投标均价为 1610 元/KW，同比+9.2%。 

图表 5：季度风电招标容量 
 

图表 6：3MW风机招标价格 

 

 

 

数据来源：金风科技，国新证券整理  数据来源：金风科技，国新证券整理 
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本周铁矿石期货收盘价 789.5 元/吨，环比+6.5 元/吨；铸造生铁价格 3010 元/

吨，环比持平；中厚板价格 3380 元/吨，环比-13 元/吨；铜、铝现货价格分别为

12504、2968 美元/吨，单价分别+251、+36 美元/吨，环比+2.0%、+1.2%。环氧

树脂价格为 13500 元/吨，环比持平。 

图表 7：铁矿石期货价格 
 

图表 8：中厚板价格 

 

 

 

数据来源：大连商品交易所，国新证券整理  数据来源：WIND，国新证券整理 

 

 

 

 

图表 9：铸造生铁价格 
 

图表 10：螺纹钢价格 

 

 

 

数据来源：WIND，国新证券整理  数据来源：钢之家，国新证券整理 
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图表 11：铜现货价格 
 

图表 12：铝现货价格 

 

 

 

数据来源：LME，国新证券整理  数据来源：LME，国新证券整理 

 

图表 13：环氧树脂价格 
 

图表 14：玻璃纤维价格 

 

 

 

数据来源：生意社，国新证券整理  数据来源：百川盈孚，国新证券整理 

三、公司及行业事件 

1、华能江苏 308MW 海上风电项目招标 

12月 25 日，华能赤峰市翁牛特旗等 6个风电项目共计 1998MW风力发电机组
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及其附属设备集中采购预招标，其中标段五为华能启东 H4#海上风电项目。公告显

示，华能启东 H4#海上风电项目装机容量 308MW，单机容量 11.0MW；风机数量：

28 台；叶轮直径：252 米；轮毂高度：143.5 米；安全等级：风机选型时需选用满

足本项目抗台要求且具备抗台特别设计的 IECⅠC 类或满足要求的 S 类风电机组。

其他：不接受其他单机容量机型。确保通过电网验收及并网发电要求。 

2、江苏国信大丰 85 万千瓦海上风电项目实现全容量并网 

2025 年 12 月 29 日，江苏国信大丰 85 万千瓦海上风电项目全部风机实现并网，

标志着江苏海上风电规模化开发迈上新台阶，将进一步巩固江苏在全国海上风电装

机容量的领先地位。据悉，项目位于盐城新洋港东南方向、大丰港东北方向海域，

规划海域面积 136 平方公里，由四个场址组成。项目共安装 100 台单机容量 8.5 兆

瓦的风电机组，总装机容量 85 万千瓦，配套建设 2 座海上升压站和 1 座陆上开关

站，是江苏“十四五”期间建成的单体项目容量最大、风机数量最多的海上风电项

目。项目投运后，预计年发电量可达 28.8 亿千瓦时，可满足约 100 万户家庭年用

电需求，每年节约标煤 87 万吨、减排二氧化碳 239 万吨。 

3、阳江三山岛三海上风电场项目公示 

2025 年 12 月 31 日，阳江市自然资源局发布《关于国家电投阳江三山岛三海

上风电场项目海域使用补充论证报告书（公示稿）的公示》。根据公示，国家电投

阳江三山岛三海上风电场项目位于广东省阳江市海陵岛南侧海域，场址面积

48.49km²，风电场场址离岸最近距离约 76.6km，场址范围水深在 47-52m 之间，

规划装机容量为 500MW。该项目拟建设风电机组与 66kV集电海底电缆，风电机组

发出的电能通过集电海底电缆接入海上换流站，升压后通过送出海底电缆输送到陆

上集控中心。该项目与华能三山岛一、二、华润阳江三山岛四项目共同建设一座海

上换流站和陆上集控开关站，共建共用海上换流站、送出海底电缆、海缆登陆点，

海上换流站与送出海底电缆作为单独项目进行核准立项建设，不在本项目建设范围。 

该项目于 2024年 4月 2日取得用海预审意见（阳自然资函字〔2024〕408 号），

用海预审总面积 231.8802 公顷，用海期限为 27 年。该项目于 2024 年 5 月 7 日取

得项目核准意见（阳发改核准〔2024〕13 号）。 

现阶段，为了集约节约用海并降低生态影响，项目采用更大单机容量的定标机

型，减少风机总数量，本项目将风机机型由用海预审阶段的 14MW调整为 16.2MW

和 20MW，本项目根据风机选型的变化情况，对风机台数及平面布置进行调整。调

整后，本项目拟布置 30 台 16.2MW 风电机组与 1 台 20MW 漂浮式风电机组，风电

机组发出电能经 8 回 66kV 集电海缆接入海上换流站送至陆上集控中心 

四、风险提示 
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1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易冲突加剧等。  
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以上 
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中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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