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[Table_Summary] 
 
[Table_Summary] 北交所市场表现 

◼ 行情回顾：从指数涨跌表现来看，截至 2025 年 4 月 25 日，北证 50

指数较上周收盘价下跌 2.16%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周
收盘价上涨 0.38%；创业板指数上涨 1.74%；科创 50 指数下跌 0.40%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 4 月 25 日，北证 A 股成分股共 265

个，平均市值达 27.60 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均
成交额约为 300.7 亿元，较上周下降 8.00%。区间日均换手率为
8.53%，环比下降 0.40pct。综合来看，北证 A 股在换手率和流动性等
指标方面活跃性虽略有下降，但仍显著优于科创板、上证主板等，同
时在成分股个数、平均市值和交易量等方面仍有进一步提升空间。 

行业重要新闻： 

◼ 中国人民银行等联合印发《上海国际金融中心进一步提升跨境金融
服务便利化行动方案》：4 月 21 日，为深入贯彻落实习近平总书记考
察上海重要讲话和中央金融工作会议精神，深化金融制度型开放，加
大金融支持“走出去”企业和“一带一路”建设力度，中国人民银行、
金融监管总局、国家外汇局、上海市人民政府联合印发《上海国际金
融中心进一步提升跨境金融服务便利化行动方案》（以下简称《行动
方案》）。 

◼ 商务部召开外资企业圆桌会：4 月 23 日，商务部副部长兼国际贸易
谈判副代表凌激主持召开外资企业圆桌会，就美加征关税给在华外
资企业投资经营带来的影响与企业交流。 

◼ 七部门：开展“人工智能赋能医药全产业链”应用试点：4 月 24 日，
七部门印发《医药工业数智化转型实施方案(2025-2030 年)》提出，
深化人工智能赋能应用。 

◼ 政治局会议：创设新的结构性货币政策工具，设立新型政策性金融
工具，支持科技创新、扩大消费、稳定外贸等：4 月 25 日，中共中
央政治局召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。 

观点 

◼ 行业推荐：战略性新兴产业、金融科技、消费等领域。基于“服务消
费扩容—金融开放深化—资本市场稳定”的政策闭环，把握服务消费
升级、文旅、免税、金融科技等产业趋势明确的领域，同时关注金融、
地产等低估值板块的修复机会。短期需警惕外部流动性扰动，中长期
坚定看好中国经济转型与资本市场改革红利。建议投资者淡化短期
波动，聚焦政策红利清晰、业绩确定性强的细分领域。 

◼ 投资建议：北证 A 股板块短期震荡回调，北证 A 股/创业板/上证主
板/深证主板/科创板 PE 分别为 64x/55x/13x/32x/154x（截至 2025 年
4 月 25 日收盘，口径为 PE TTM 整体法）。建议重点关注贸易摩擦中
错杀超跌，一季度业绩超预期的公司。 

◼ 风险提示:政策风险、流动性风险、外部环境波动风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

中国人民银行等联合印发《上海国际金融中心进一步提升跨境金融服务便利化行动

方案》 

4 月 21 日，为深入贯彻落实习近平总书记考察上海重要讲话和中央金融工作会议

精神，深化金融制度型开放，加大金融支持“走出去”企业和“一带一路”建设力度，

中国人民银行、金融监管总局、国家外汇局、上海市人民政府联合印发《上海国际金融

中心进一步提升跨境金融服务便利化行动方案》（以下简称《行动方案》）。 

《行动方案》着眼于更好发挥上海国际金融中心在服务构建新发展格局中的特殊作

用，支持各类主体更加安全、便捷、高效参与国际竞争与合作,从提高跨境结算效率、优

化汇率避险服务、强化融资服务、加强保险保障、完善综合金融服务等五方面提出 18 条

重点举措，对上海加快建设国际金融中心具有重要意义。 

商务部召开外资企业圆桌会 

4 月 23 日，商务部副部长兼国际贸易谈判副代表凌激主持召开外资企业圆桌会，就

美加征关税给在华外资企业投资经营带来的影响与企业交流。 

凌激表示，习近平主席 3 月 28 日在会见国际工商界代表时指出，外资企业特别是

跨国公司在维护世界经济秩序中发挥着重要作用，也承担着重要责任。近期，美国滥施

关税的单边主义和霸凌行径引起了国际社会强烈不满，严重损害以规则为基础的多边贸

易体制和国际经贸秩序，冲击全球产供链稳定，包括中国在内的各国企业都是受害者。

为维护自身正当利益和国际公平正义，中方坚决反制。希望外资企业发出理性声音，坚

定信心、克服困难、化危为机，共同战胜单边主义和保护主义。中国将继续扩大高水平

对外开放，切实维护外资企业合法权益，更加主动积极为外资企业在华生产经营排忧解

难，努力保障产供链稳定畅通，推动解决外资企业问题诉求。 

与会企业代表表示，习近平主席 3 月 28 日重要讲话给外资企业带来了信心和克服

困难的勇气。面对严峻复杂的外部环境，中国政府始终高度重视解决外资企业在华发展

遇到的问题，坚持扩大对外开放，中国的外资政策持续、稳定、可预期，愿继续对华投

资，深化互利合作，共同应对挑战。 

会议由中国外商投资企业协会主办，80 余家外资企业和在华外国商会代表参会。财

政部、商务部、海关总署、国家药监局有关司局负责人参会并回应企业反映的问题诉求。 

七部门：开展“人工智能赋能医药全产业链”应用试点 

4 月 24 日，七部门印发《医药工业数智化转型实施方案(2025-2030 年)》提出，深

化人工智能赋能应用。支持相关单位建立医药大模型创新平台，协同开展医药大模型技

术产品研发、监管科学研究等，强化标准规范、科技伦理、应用安全和风险管理等规则
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建设。开展“人工智能赋能医药全产业链”应用试点，鼓励龙头医药企业与医疗机构、

科研院所、上下游企业、大用户等组成联合体，面向医药全产业链形成一批效果显著的

标志性应用场景。鼓励各地建设医药人工智能领域概念验证、中试验证、共性技术、知

识产权运营、开源社区等公共服务平台。 

政治局会议：创设新的结构性货币政策工具，设立新型政策性金融工具，支持科技

创新、扩大消费、稳定外贸等 

4 月 25 日，中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。 

会议强调，要加紧实施更加积极有为的宏观政策，用好用足更加积极的财政政策和

适度宽松的货币政策。加快地方政府专项债券、超长期特别国债等发行使用。兜牢基层

“三保”底线。适时降准降息，保持流动性充裕，加力支持实体经济。创设新的结构性货

币政策工具，设立新型政策性金融工具，支持科技创新、扩大消费、稳定外贸等。强化

政策取向一致性。 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 4 月 25 日，北证 A 股成分股共 265 个，平均市值达 27.60 亿元。 

从指数涨跌表现来看，截至 2025 年 4 月 25 日，北证 50 指数较上周收盘价下跌

2.16%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 0.38%；创业板指数上涨 1.74%；

科创 50 指数下跌 0.40%。 

表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 
区间日均换手率

（%） 

北证 A股（上周） 265 28.43  1634  8.93  

北证 A股（本周） 265 27.60  1503  8.53  

科创板 586 122.16  4072  2.32  

创业板 1381 88.54  15023  5.00  

上证主板 2282 260.92  22478  2.55  

深证主板 2868 116.14  33350  4.29  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅

靠前的标的主要为电力设备、轻工制造和家用电器等，与上周大盘整体风格略有差异。

其中灿能电力的主营业务是从事电能质量监测设备及系统的研发、生产及销售，提供电

能质量测试评估等技术服务，公司的主要产品是商品销售收入、电能质量监测装置、电

能质量监测系统。方大新材的主营业务为高分子复合材料、自粘信息记录材料等新材料

的科技创新与研发。公司主要产品包括背胶袋、防水袋、气泡袋和可变信息物流标。拾

比佰的主营业务为金属外观复合材料的研发、生产、销售及应用拓展，公司主要产品为

金属外观复合材料，主要包括覆膜板(VCM)和预涂板(PCM)。 

 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920066.BJ 科拜尔 205.37 -1.10 12.58 

872351.BJ 华光源海 185.61 -0.48 15.58 

300139.SZ 晓程科技 182.58 0.28 85.21 

301662.SZ 宏工科技 171.43 -18.31 16.55 

920002.BJ 万达轴承 166.36 21.38 23.28 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

  股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

870299.BJ 灿能电力 24.82  115.21  10.34  

838163.BJ 方大新材 22.89  112.74  13.63  

831768.BJ 拾比佰 21.42  68.69  6.03  

920002.BJ 万达轴承 21.38  166.36  23.28  

871694.BJ 中裕科技 10.60  42.73  4.94  

跌幅前五 

833394.BJ 民士达 -21.33  103.95  23.08  

833429.BJ 康比特 -19.75  33.19  9.35  

837403.BJ 康农种业 -16.87  56.18  8.07  

831961.BJ 创远信科 -14.75  89.82  20.03  

839371.BJ 欧福蛋业 -14.46  100.46  7.28  

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周上市新股情况：无 

即将上市新股情况：天工股份（股票代码：920068.BJ），预计上市日期为 2025 年 5

月 6 日。 

天工股份是一家专业从事钛及钛合金材料研发、生产和销售的高新技术企业。主要

进行钛合金的粗加工，将原材料海绵钛加工成钛加工材，如钛板坯、钛管坯、钛锭和钛

棒，然后销售给业内较大的钛合金生产公司，例如西部钛业有限公司、浙江五环钛业股

份有限公司等进行进一步的深加工。目前，公司管理层正致力于加紧开发钛合金的技术，

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 4 月 25 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元/股） 

总市值

（亿） 

2024 年 

营收（亿

元） 

营收

yoy

（%） 

2024 年 

归母净利润

（亿元） 

归母净

利润

yoy

（%） 

PE TTM 

832982.BJ 锦波生物 376.00  332.80  14.32  527.50  7.32  1176.07  41.63  

835185.BJ 贝特瑞 19.98  225.24  141.27  35.34  9.30  -35.45  24.21  

920029.BJ 开发科技 102.96  137.83  29.12  97.62  5.89  182.80  23.40  

830799.BJ 艾融软件 57.88  121.42  6.05  44.33  0.66  30.36  179.72  

920116.BJ 星图测控 74.46  118.97  2.87  175.01  0.85  143.83  140.01  

872808.BJ 曙光数创 53.91  107.82  5.03  24.14  0.61  -34.46  175.53  

834599.BJ 同力股份 20.41  93.38  61.17  49.97  7.93  114.50  11.77  

839493.BJ 并行科技 159.29  92.75  6.55  32.07  0.16  114.32  579.72  

920002.BJ 万达轴承 248.88  80.89  3.42  -2.95  0.58  -39.39  130.80  

836077.BJ 吉林碳谷 11.48  67.47  15.91  32.06  0.94  -70.18  72.10  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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进行前向一体化战略，努力向钛合金终端市场发展。 

 

4.   投资建议 

截至 4 月 25 日，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别为

64x/55x/13x/32x/154x（截至 2025 年 4 月 25 日收盘，口径为 PE TTM 整体法）。北证 A

股板块短期震荡回调，建议重点关注贸易摩擦中错杀超跌，一季度业绩超预期的公司。 

 

5.   风险提示 

（1）政策风险：北交所的关键制度推进节奏可能影响市场行情的持续性，政策

落地不及预期可能导致市场波动。 

（2）流动性风险：北交所受益于政策支持，特别是在“专精特新”和“新质生产力”领

域的政策催化，市场活跃度有所提升。不过，整体流动性仍低于主板，市场情绪转向时

可能面临流动性不足的风险。 

（3）外部环境波动风险：美元利率政策、地缘政治风险以及全球经济复苏的不确

定性，仍可能对北交所市场情绪和资金流向产生扰动。 

 

 

图3：即将上市新股情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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920068.BJ  天工股份 2025/05/06 8.01 1.72 30.40% 21.78%

公司主要进行钛合金的粗加工，将原材料海绵钛加工成钛加工

材，如钛板坯、钛管坯、钛锭和钛棒，然后销售给业内较大的钛

合金生产公司，例如西部钛业有限公司、浙江五环钛业股份有限

公司等进行进一步的深加工。目前，公司管理层正致力于加紧开

发钛合金的技术，进行前向一体化战略，努力向钛合金终端市场

发展。

常州索罗曼及其关

联公司/圣珀新材及

其关联公司/中源钛

业/常熟市异型钢管

有限公司/凯利特
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