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事件：商务部于 2026 年 1月 7 日对原产于日本的进口二氯二氢硅进行反

倾销立案调查。倾销调查期为 2024 年 7 月 1 日至 2025年 6 月 30 日，产

业损害调查期为 2022 年 1月 1 日至 2025 年 6 月 30 日。 

 

芯片制造关键材料，市场规模增速快高端产品国产化率低。从公告披露的

信息来看，本次立案的直接背景在于：2022–2024 年期间，日本对华 DCS

出口量持续增长，但出口价格累计下跌约 31%，对国内相关产业造成明显

冲击。二氯二氢硅作为芯片制造过程中的薄膜沉积（如外延膜、碳化硅膜、

氮化硅膜、氧化硅膜和多晶硅膜等）关键电子化学品，用于生产逻辑芯片、

存储芯片、模拟芯片和其他类芯片，也可用于合成硅基系列前驱体和聚硅

氮烷等。据市场调研在线统计，2024 年我国半导体 DCS 行业市场规模达

到 35 亿元，到 2028 年将提升至 80 亿元。目前，日本信越、大阳日酸等

企业长期主导高端电子级 DCS 市场，中国高端电子级 DCS 国产化率仅约

15%-20%，严重依赖进口。作为半导体产业链关键环节，DCS 的供应关系

到我国芯片产业的自主可控。 

 

国产企业异军突起，国产替代进入关键窗口期。此次反倾销调查不仅是贸

易保护措施，更是中国构建自主可控半导体产业链的关键一步，有望推动

国内电子级 DCS 产业的技术升级和市场拓展。目前我国 DCS 具备生产能

力的企业包括：三孚股份、雅克科技、金宏气体、和远气体、华塑股份等，

预计本轮对日反倾销调查，将为实现半导体材料的国产替代奠定基础，高

端电子材料国产替代进入关键窗口期。 

 

风险提示：行业景气度波动风险；新产品导入不及预期风险；其他风险 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 

 

太平洋证券股份有限公司 
 

云南省昆明市盘龙区北京路 926号同德广场写字楼 31楼 



 

 

 

研究院 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号 

华远·企业号 D座 

投诉电话： 95397 

投诉邮箱： kefu@tpyzq.com 
 

免责声明 

太平洋证券股份有限公司（以下简称“我公司”或“太平洋证券”）具备中国证券监督管理委员

会核准的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅向与太平洋证券签署服务协议的签约客户发布，为太平洋证券签约客户的专属研究产

品，若您并非太平洋证券签约客户，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息；太平洋证券不会

因接收人收到、阅读或关注媒体推送本报告中的内容而视其为太平洋证券的客户。在任何情况下，本

报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何机构和个人的投资建议，投资者应自主作出投资决策并

自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无

效。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书面许可任何机 

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。 
 


