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摘要：

深圳市 2025 年一季度经济发展总体平稳。一季度深圳地区生产总值保持增长，同比增长 5.2%；对外贸易

有所承压，出口受去年高基数的影响有所下降，进口持续增长，进口占广东省的比例持续提升；工业生产

方面，工业增加值增速有所放缓，增速降至接近广东省水平；投资方面，固定资产投资受房地产开发投资

影响有所下降，增速持续高于广东省水平；消费品以旧换新政策推动消费零售明显增长，同比增长 3.1%；

金融机构存款余额同比增速企稳，贷款余额增速继续下滑；居民消费价格同比增长 0.1%，增速高于广东省

水平。

解读：

 地区生产总值增长平稳

深圳 2025 年生产总值开局良好、起步平稳。2025 年一季度，深圳市地区生产总值 8950.49 亿元，按不变

价格计算，同比增长 5.2%。其中，第一产业增加值 4.86 亿元，同比增长 7.2%；第二产业增加值 2951.44

亿元，同比增长 3.7%；第三产业增加值 5994.19 亿元，同比增长 6.0%。

深圳2025年一季度生产总值增速继续高于广东省增速。2025年一季度，广东省实现地区生产总值33525.51

亿元，按不变价格计算，同比增长 4.1%。其中，第一产业增加值 934.45 亿元，增长 3.3%；第二产业增加

值 12002.53 亿元，增长 3.7%；第三产业增加值 20588.53 亿元，增长 4.3%。2025 年一季度，深圳市地区

生产总值增速比广东省高出 1.1 个百分点。

图1：深圳与广东地区生产总值增速（%） 图2：深圳第二、三产业生产总值增速（%）

资料来源:深圳市、广东省统计局，WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源:深圳市统计局，WIND，国信证券经济研究所整理
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 对外贸易有所承压

受去年出口高基数影响深圳 2025 年一季度外贸有所下降，高新技术产品出口保持增长。2025 年一季度，

深圳市进出口总额 9901.04 亿元，同比下降 2.8%，其中，出口 5855.05 亿元，下降 8.7%；进口 4045.99

亿元，增长 7.1%。高新技术产品出口增长 4.6%。2025 年 3 月，深圳进出口总额 3870.48 亿元，同比增长

12.3%。其中，出口 2185.30 亿元，增长 8.8%；进口 1685.18 亿元，增长 17.2%。

图3：深圳出口金额（亿元）及增速（%） 图4：深圳进口金额（亿元）及增速（%）

资料来源:深圳市统计局，WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源:深圳市统计局，WIND，国信证券经济研究所整理

深圳进口占广东省的比例持续提升。深圳市进出口贸易总额占广东省的比例从 2023 年 1-2 月的 42.87%提

升至 2023 年年底的 46.62%，2024 年全年为 49.48%，接近广东省进出口总额的一半，2025 年一季度占比

达到46.31%。同时，2025年第一季度，深圳市的进口贸易金额占广东省的比例出现大幅增长，比例为50.69%。

图5：深圳市进出口占广东省比例（%）

资料来源:深圳市统计局，广东省统计局，WIND，国信证券经济研究所整理
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 工业生产保持增长

深圳 2025 年一季度工业增加值增速有所放缓。2025 年一季度，深圳市规模以上工业增加值同比增长 4.2%，

比 2024 年的 9.7%增速有所下降。分门类看，深圳采矿业增加值同比下降 0.3%，制造业增长 4.2%，电力、

热力、燃气及水生产和供应业增长 11.0%。主要行业大类中，深圳汽车制造业增加值增长 56.3%，通用设

备制造业增长 28.4%，电气机械和器材制造业增长 6.8%。深圳高技术产品产量持续快速增长，其中，民用

无人机、工业机器人、3D 打印设备、充电桩产品产量分别增长 48.2%、40.1%、38.0%、11.5%。

深圳工业生产增速降至接近广东省平均水平。2025 年一季度，广东省规模以上工业增加值同比增长 3.9%，

增速比 1-2 月份加快 1.1 个百分点，其中 3 月份增长 5.5%。分门类看，广东省采矿业增加值下降 3.3%，

制造业增长 4.4%，电力、热力、燃气及水生产和供应业同比持平。重点行业中，广东省计算机、通信和其

他电子设备制造业增加值增长6.6%，电气机械和器材制造业增加值增长8.4%，汽车制造业增加值增长12.5%，

石油、煤炭及其他燃料加工业增长 8.5%，通用设备制造业增长 11.0%。广东省先进制造业、高技术制造业

增加值分别增长 5.9%、5.3%，比规模以上工业增速高 2.0 个、1.4 个百分点。高技术产品产量快速增长，

新能源汽车、储能用锂离子电池、工业机器人、服务机器人产量分别增长 29.9%、83.5%、31.3%、10.8%。

深圳工业增加值增速从 2024 年高于广东省 5.5 个百分点，下降至 2025 年一季度高于广东省 0.3 个百分点。

图6：深圳与广东规模以上工业增加值增速（%） 图7：深圳规模以上重要类别产品产量增速（%）

资料来源:深圳市统计局，广东省统计局，WIND，国信证券经济研

究所整理

资料来源:深圳市统计局，WIND，国信证券经济研究所整理。注：为

2024 年数据

 固定资产投资有所承压

受房地产开发投资影响，深圳 2025 年一季度投资有所下降。2025 年一季度，深圳市固定资产投资同比下

降 2.1%，降幅比 1-2 月份收窄 1.1 个百分点。分领域看，深圳基础设施投资同比增长 5.3%，其中，水利、

环境和公共设施管理业增长 9.3%，交通运输、仓储和邮政业增长 8.5%；制造业投资增长 4.6%；房地产开

发投资下降5.3%。深圳工业投资同比增长1.4%，其中大规模设备更新政策带动工业技术改造投资增长61.8%，

占工业投资比重 38.7%。

深圳固定资产投资增速持续高于广东省。2025 年一季度，广东省固定资产投资同比下降 6.2%，降幅比 1-2

月份收窄 2.2 个百分点。广东省基础设施投资增长 3.9%，增速加快 3.1 个百分点，其中铁路运输业投资、

电力热力生产和供应业投资分别增长11.0%、8.9%。工业投资占比达38.0%，其中汽车制造业投资增长41.0%；

大规模设备更新政策带动工业技术改造投资增长 7.6%，其中制造业技改投资增长 7.5%。广东省房地产开

发投资下降 15.2%，新建商品房销售面积下降 9.4%，降幅比 2024 年分别收窄 3.0 个、12.4 个百分点。2025

年一季度深圳市固定资产投资增速高于广东省平均水平 4.1 个百分点。
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图8：深圳与广东全社会固定资产投资完成额增速（%） 图9：深圳第二、第三产业固定资产投资完成额增速（%）

资料来源:深圳市统计局，广东省统计局，WIND，国信证券经济研究

所整理

资料来源:深圳市统计局，WIND，国信证券经济研究所整理

 市场销售有所增长

深圳 2025 年一季度消费零售明显增长。2025 年一季度，深圳市社会消费品零售总额 2403.17 亿元，同比

增长 3.1%，增速比 1-2 月份加快 1.4 个百分点。分消费类型看，深圳商品零售增长 3.3%；餐饮收入增长

1.0%。基本生活类商品方面，深圳限额以上单位日用品类、粮油食品类零售额分别增长 10.2%、10.0%。消

费品以旧换新政策促进深圳限额以上单位家用电器和音像器材类、文化办公用品类、通讯器材类零售额分

别增长 59.3%、27.9%、3.8%。深圳网上零售持续增长，限额以上单位通过互联网实现的商品零售额增长

20.8%。

深圳消费占广东省比例有所下降。2025 年一季度，广东省社会消费品零售总额同比增长 2.5%，增速比 1-2

月份加快 1.5 个百分点，其中 3 月份增长 5.8%。广东省以旧换新相关品类商品零售额较快增长，限额以上

单位家用电器和音像器材类、文化办公用品类、家具类、通讯器材类分别增长 29.1%、40.0%、42.2%、17.7%；

新能源汽车商品零售额增长 8.6%。广东省线上消费中，限额以上单位通过公共网络实现商品零售额增长

16.3%，其中 3月份同比增长 31.9%，是 2022 年以来的最高增速。深圳社会消费品零售总额占广东省的比

例 2025 年以来有所下降，从 2024 年的 22.22%下降至 2025 年一季度的 20.29%。

图10：深圳社会消费品零售总额（亿元）及增速（%） 图11：深圳餐饮收入、商品零售的增速（%）

资料来源:深圳市统计局，WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源:深圳市统计局，WIND，国信证券经济研究所整理
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图12：深圳市社会消费品零售总额占广东省比例（%）

资料来源:深圳市统计局，广东省统计局，WIND，国信证券经济研究所整理

 金融机构存贷款余额平稳提升

深圳 2025 年一季度末金融机构存款余额同比增速企稳，贷款余额增速继续下滑。2025 年一季度末，深圳

市金融机构（含外资）本外币存款余额 139685.73 亿元，同比增长 1.8%，增速与 2024 年增速一致。金融

机构（含外资）本外币贷款余额 98058.95 亿元，同比增长 2.2%，增速比 2024 年增速下降 0.7 个百分点。

深圳存贷款余额占广东省比例保持平稳。深圳金融机构本外币存贷款余额占广东省的比例近些年保持在

35%-37%之间，整体变动幅度较小，2024 年末占比达到 35.45%，2025 年一季度为 35.7%。深圳金融机构本

外币存款余额占广东省的比例变动较小，2024 年末为 37.05%，2025 年一季度为 37.45%。深圳金融机构本

外币贷款余额占广东省的比例 2024 年末为 33.40%，2025 年一季度为 33.47%。

图13：深圳本外币各项存款余额（万亿元）及增速（%） 图14：深圳本外币各项贷款余额（万亿元）及增速（%）

资料来源:深圳市统计局，WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源:深圳市统计局，WIND，国信证券经济研究所整理
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图15：深圳市本外币各项存贷款余额占广东省比例（%）

资料来源:深圳市统计局，广东省统计局，WIND，国信证券经济研究所整理

 居民消费价格温和上涨

深圳2025年一季度居民消费价格（CPI）保持平稳。2025年一季度，深圳市居民消费价格同比上涨0.1%。其中，

食品烟酒价格上涨0.5%，衣着价格上涨1.7%，居住价格与上年持平，生活用品及服务价格下降0.7%，交通通信

价格下降1.7%，教育文化娱乐价格与上年持平，医疗保健价格下降0.1%，其他用品及服务价格上涨3.4%。

深圳CPI增速高于广东省CPI增速。2025年一季度，广东省CPI同比下降0.4%。2025年一季度，深圳市CPI增

速高于广东省0.5个百分点。

图16：深圳及广东省 CPI 增速（%） 图17：深圳各类别 CPI 增速（%）

资料来源:深圳市统计局，广东省统计局，WIND，国信证券经济研

究所整理

资料来源:深圳市统计局，WIND，国信证券经济研究所整理
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 风险提示

海外市场风险波动。
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