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周二（4月 29 日），三大股指今日集体低

开后小幅反弹，随后全天呈现弱势震荡格局。

截至收盘，上证指数（-0.05%）收报 3286.65

点，深证成指（-0.05%）收报 9849.80 点，创

业板指（-0.13%）收报 1931.94 点。两市量能

下降至 1.02 万亿（数据来源：Wind）。申万

Ⅰ级行业多数上涨，美容护理、机械设备领涨，

公用事业、综合领跌。

警惕市场短期波动风险，关注政策落地节奏。

外交部发布双语视频：《不跪！》4月 29 日，外交部发布双语视频《不跪！》《Never Kneel

Down！》。回应美国关税霸凌，再次表明中国态度。视频中提到，向霸权低头就如同饮鸩止

渴，只能陷入更加深重的危机。中国不跪！因为我们深知以斗争求合作则合作存，以妥协求

合作则合作亡。中国不退！弱国的声音就有人倾听，霸权的欺凌就有人阻挡，世界的公理就

有人守护，为中国，为世界，吾辈当奋发图强！（消息来源：新华社）

阿里王炸！成本仅需 DeepSeek-R1 的 1/3。29 日凌晨，阿里巴巴开源新一代通义千问模型

Qwen3，参数量仅为 DeepSeek-R1 的 1/3，成本大幅下降，性能全面超越 R1、OpenAI-o1 等全

球顶尖模型，登顶全球最强开源模型。千问 3是国内首个“混合推理模型”，“快思考”与

“慢思考”集成进同一个模型，对简单需求可低算力“秒回”答案，对复杂问题可多步骤“深

度思考”，大大节省算力消耗。目前已开源 200 余个模型，全球下载量超 3亿次，衍生模型

数超 10 万个，已超越美国 Llama，成为全球第一开源模型。（消息来源：东方财富）

商务部新闻发言人就波音公司飞回拟交付飞机答记者问。有记者问：据媒体报道，近日，波

音公司飞回 3 架拟交付中国航空公司的波音 737Max 飞机，称中方已停止接收波音客机，请

问中方有何评论？答：我们注意到有关报道。中美两国在民航领域保持了长期互利合作，有

力推动了两国贸易和人员往来。美方挥舞关税大棒严重冲击全球产业链供应链稳定，扰乱国

际航空运输市场，很多企业无法开展正常贸易投资活动，中国的相关航空公司、美国波音公

司都深受其害。中方愿继续支持两国企业开展正常的商业合作，希美方能倾听企业的呼声，

为企业正常贸易投资活动创造稳定可预期的环境。（消息来源：东方财富）

三大股指微幅下跌 外交部发布双语视频《不跪!》
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指数表现

图表 1 重要指数日涨跌幅（%）（2025.04.29）

数据来源：Wind 大同证券研究中心

市场表现

图表 2 市场日度综合表现（2025.04.29）

数据来源：Wind 大同证券研究中心
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板块表现

图表 3 申万Ⅰ级行业日涨跌情况（%）（2025.04.29）

数据来源：Wind 大同证券研究中心

资金表现

图表 4 申万 I级行业日主力资金净流入（亿元）（2025.04.29）

数据来源：Wind 大同证券研究中心
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大同证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

强烈推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上

谨慎推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％

中性
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％

回避
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数

分析师声明:

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为注册分析师，本

报告准确客观反映了作者本人的研究观点，结论不受第三方授意或影响。在研究

人员所知情的范围内本公司、作者以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证

券不存在利害关系。

本报告采用的研究方法均为定性、定量相结合的方法，本报告所依据的相关资料

及数据均为市场公开信息及资料（包括但不限于：Wind/同花顺 iFinD/国家统计

局/公司官网等），做出的研究结论与判断仅代表报告发布日前的观点，具备一

定局限性。

免责声明：

本报告由大同证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资

格）制作。本报告所载资料的来源及观点皆为公开信息，但大同证券不能保证其

准确性和完整性，因此大同证券不对因使用此报告的所载资料而引致的损失负任

何责任。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。本公司不保证

文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资

料、意见及推测不一致的报告。

市场有风险，投资需谨慎。此报告仅做参考，并不能依靠此报告以取代独立判断。

本报告仅反映研究员的不同设想，见解及分析方法，并不代表大同证券有限责任

公司。

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅

供本公司签约客户使用，若您并非本公司签约客户，为控制投资风险，请取消接

收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司也不会因接收人收到、阅读或关注

自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。
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特别提示：

1、投资者应自主做出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

2、未经允许投资者不得将证券研究报告转发给他人。

3、投资者需慎重使用公众媒体刊载的证券研究报告。

4、本报告预计发布时间可能会受流程等因素影响而延迟，但最大延迟不会超一

周。

版权声明：

本报告版权为大同证券有限责任公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用需注明出处为大同证券研究中心，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

分析师承诺：

本人、本人配偶及本人的利害关系人与报告内容所涉标的公司不涉及利益冲突。
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