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计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

讯 
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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上两周（12/29-1/9）大消费板块仅食品饮料收跌。社会服务、纺

织服饰、家用电器、美容护理、商贸零售、食品饮料期间涨跌幅

分别为+3.96%、+3.09%、+3.06%、+2.77%、+2.53%、-0.18%。食

品饮料、家用电器、纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理

各板块领涨的个股分别是紫燕食品（+39.53%）、*ST 高斯

（+25.24%）、真爱美家（+29.52%）、谱尼测试（+57.34%）、青木

科技（+32.01%）、水羊股份（+17.82%）；领跌的个股分别是联合

精密（-14.78%）、海欣食品（-14.78%）、欣龙控股（-12.94%）、

百大集团（-19.74%）、凯撒旅业（-12.57%）、依依股份（-5.89%）。 

2) 扫地机机器人迎技术跃迁，中国厂商引领全球创新。2026 年 CES

展上，石头、追觅等中国头部厂商集中发布重磅新品，标志着清

洁机器人从二维地面清洁向三维空间清洁跨越，具身智能技术加

速落地，行业进入高质量增长新阶段。石头科技轮足扫地机器人

通过独立升降轮腿与 AI 算法的深度融合，可实现楼梯攀爬、小

幅跳跃等复杂动作，在传统楼梯、弧形楼梯等场景中能同步完成

清洁，彻底突破多层住宅清洁盲区；追觅则双线突破，仿生四足

履带机型精准适配欧美别墅多楼层需求，双机械臂产品更实现拿

取物品、擦拭桌面等功能，未来有望拓展至养老服务等领域，推

动产品从清洁工具向家庭服务终端升级；科沃斯、云鲸则聚焦用

户核心需求，分别通过加长清洁滚筒、红外污渍探测强化清洁效

率，以 AI 识别与母婴、宠物专属模式优化使用体验，形成差异化

竞争优势。当前中国厂商凭借核心技术突破与全球化布局优势，

已在全球市场占据主导地位，建议重点关注技术领先且全球化布

局完善的清洁电器龙头企业。 

3) 四部门发力驱动文体旅融合消费提质扩容。1 月 6 日，全国总工

会、文化和旅游部等四部门联合印发《关于深入推进新时代职工

文体工作高质量发展，扩大职工文体消费的意见》，提出到 2030 

年基本建成覆盖广泛、层级清晰、特色鲜明的职工文体活动体系，

打造全国性品牌项目，满足职工多样化精神文化需求；同时部署

八大重点任务，包括扩大活动规模、繁荣文化供给、优化体育发

展结构、创新活动场景、深化活动融合、夯实服务支撑、优化消

费环境、促进文体消费；并从加强组织领导、队伍建设、宣传引

导和规范管理四个方面提供组织保障，确保各项工作落地见效。

该政策通过经费保障、消费补贴、场景创新等举措，刺激文化、

体育、旅游三大板块消费。在文化领域，带动文艺观演、电影观

赏等需求增长；在体育领域，激活传统及新兴运动体验、赛事观

看等消费；在旅游领域，借助疗休养、春秋游及特色文旅产品开

发，显著提升景区游览、住宿餐饮等消费规模。建议关注酒店餐

饮、OTA、免税、体育及场馆运营方等板块。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 
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一、市场期间回顾 

Figure 1 申万一级行业期间涨跌幅（2025.12.29-2026.1.9） 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

Figure 2 消费二级子行业期间涨跌幅（2025.12.29-2026.1.9） 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 
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Figure 3 消费各行业期间涨幅前五个股（2025.12.29-2026.1.9） 

食品饮料 家电 纺织服饰 

公司 涨跌幅(%) 公司 涨跌幅(%) 公司 涨跌幅(%) 

紫燕食品 39.53 *ST 高斯 25.24 真爱美家 29.52 

千味央厨 24.85 三花智控 20.80 酷特智能 28.09 

养元饮品 24.06 朗迪集团 20.32 万事利 27.02 

好想你 18.73 荣泰健康 17.89 七匹狼 26.49 

巴比食品 13.02 天银机电 16.62 恒辉安防 22.30 

商贸零售 社会服务 美容护理 

公司 涨跌幅(%) 公司 涨跌幅(%) 公司 涨跌幅(%) 

青木科技 32.01 谱尼测试 57.34 水羊股份 17.82 

壹网壹创 31.11 博瑞传播 33.13 延江股份 14.26 

焦点科技 23.40 零点有数 22.94 力合科创 11.75 

上海九百 22.04 凯文教育 15.58 青松股份 6.88 

茂业商业 21.99 *ST 张股 11.79 华熙生物 5.45 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 
Figure 4 消费各行业期间跌幅前五个股（2025.12.29-2026.1.9） 

食品饮料 家电 纺织服饰 

公司 涨跌幅(%) 公司 涨跌幅(%) 公司 涨跌幅(%) 

*ST 春天 -8.12 TCL 智家 -4.30 欣贺股份 -6.52 

安记食品 -8.36 澳柯玛 -7.36 凤竹纺织 -7.49 

*ST 岩石 -8.68 立达信 -7.50 九牧王 -7.50 

皇氏集团 -10.86 金海高科 -7.61 汇洁股份 -12.79 

海欣食品 -14.78 联合精密 -11.00 欣龙控股 -12.94 

商贸零售 社会服务 美容护理 

公司 涨跌幅(%) 公司 涨跌幅(%) 公司 涨跌幅(%) 

中兴商业 -4.34 三特索道 -2.42 芭薇股份 2.38 

文峰股份 -6.08 实朴检测 -3.83 两面针 -3.13 

银座股份 -6.30 ST 开元 -4.39 嘉亨家化 -3.90 

东百集团 -10.47 信测标准 -5.11 *ST 美谷 -5.38 

百大集团 -19.74 凯撒旅业 -12.57 依依股份 -5.89 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 阿里巴巴面向投资者的最新交流信息显示，淘宝闪购在最新季度取得关

键进展。阿里集团对于淘宝闪购 2026 年的投入战略明朗化：闪购首要目

标是份额增长，会坚定加大投入以达到市场绝对第一。 

⚫ 2025 年好莱坞五大电影公司（迪士尼、华纳兄弟、环球影业、索尼、派

拉蒙）的全球票房排名出炉，迪士尼以 65.8 亿美元的全球票房遥遥领先，
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成为唯一年度票房突破 60 亿美元的公司，这是其自 2019 年以来的最高

年度票房。 

⚫ 近日，雀巢公司在欧洲部分国家预防性召回特定批次婴幼儿配方乳粉产

品。国务院食安办、市场监管总局对此高度重视，第一时间督促雀巢（中

国）有限公司认真落实企业主体责任，召回在中国境内销售的相关批次产

品，切实维护消费者合法权益。雀巢（中国）有限公司已按要求实施召回。

国务院食安办、市场监管总局将持续强化监管，做好相关工作，全力保障

婴幼儿配方乳粉质量安全。 

⚫ 美国时间 1 月 6 日，一年一度的、全球规模最大、最具权威性及影响力

的科技盛会 CES 展览在拉斯维加斯隆重开幕。从上届展览起，智能眼镜

就已经成为了当之无愧的主角之一。在今年的展览中，洛图科技（RUNTO）

现场统计，超过 50 家相关产企业参展，并带来了旗下最新的技术与产品。

进入 2026 年，中美两大智能眼镜市场分别迎来两则重要信息：一、中国

市场的新国补政策在全国执行统一的补贴品类，减少了厨电、小家电等六

个类目，却增加了真正诞生没几年的智能眼镜。二、Meta 宣布因“需求空

前旺盛且库存有限”，暂停向英国等推出 Ray-Ban Display 智能眼镜，优

先聚焦美国市场订单的交付工作。当然，市场热度也不是凭空而来的。根

据洛图科技（RUNTO）数据显示，2025 年，包括 VR/MR 和智能眼镜（包

含 AR 眼镜、音频眼镜、可拍摄眼镜）在内的智能头戴设备全球出货量将

突破 1100 万台；其中智能眼镜的市场出货量约为 630 万台，同比 2024

年大涨 2.7 倍。 

⚫ 中国网财经 1 月 7 日讯，昨日星巴克中国宣布与亚朵集团达成合作，携

手推出联合会员计划，联合会员权益将覆盖双方全等级会员，通过双方

App 或微信小程序等渠道绑定，即可领取专属福利。以星巴克星享俱乐

部会员为例，不同等级可享受差异化住宿权益：金星会员至高可领取 12

次亚朵金会员先享权，全年累计可体验 360 天亚朵金会员核心福利，包

含 36 张双人早餐券和 36 张延迟退房券，覆盖日常出行与商旅需求；钻

星会员更具专属升级权益，可将其中 3 次先享权升级为亚朵铂金会员权

益，额外解锁至高 18 张升房券，享受更高品质的住宿体验；银星与玉星

会员也可定期领取亚朵无门槛立减券。 

⚫ 市场监管总局和国家网信办近日联合发布《直播电商监督管理办法》，聚

焦直播电商平台经营者、直播间运营者、直播营销人员、直播营销人员服

务机构四类主体，压实责任义务，划定行为红线，完善监管机制。办法明

确划定了行为红线，直播间运营者、直播营销人员不得进行虚假宣传、不

得进行商业诋毁、不得销售或者提供违法商品或者服务等。《网络交易平

台规则监督管理办法》明确不得利用平台规则对平台内经营者的自主经
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营活动进行不合理限制，收取不合理费用、不合理的违约金或者损害赔偿

金；不得利用平台规则排除或者限制消费者权利、减轻或者免除自身责

任、不合理加重消费者责任、实施大数据“杀熟”。 

⚫ 中国央行公布数据显示，中国 12 月末黄金储备报 7415 万盎司（约

2306.323 吨），环比增加 3 万盎司（约 0.93 吨），为连续第 14 个月增持

黄金。 

⚫ 1 月 6 日，陕西旅游文化产业股份有限公司在上交所主板上市。涨幅

64.10%，换手率 74.41%，总市值 102.08 亿元。陕西旅游业务集旅游演

艺、旅游索道、旅游餐饮为一体，依托华清宫、华山等优质旅游资源，充

分发挥旅游资源整合优势、专业化运营管理优势、旅游产品创新优势，为

游客提供高品质的旅游产品及服务体验。本次发行前，陕西旅游集团有限

公司为公司控股股东，直接持有公司 47.59%的股份，通过陕旅股份间接

控制公司 6.69%的股份。此外，陕旅集团为陕西省国资委全资控股企业。

因此，陕西省国资委为公司实际控制人。 

⚫ 湖南鸣鸣很忙商业连锁股份有限公司（以下简称“鸣鸣很忙”）日前已通过

港交所聆讯并于 2026 年 1 月 6 日披露通过聆讯后的资料集，高盛和华

泰国际担任联席保荐人。作为中国最大的休闲食品饮料连锁零售商，具有

“零食很忙”“赵一鸣零食”双品牌。截至 2025 年 9 月 30 日，鸣鸣很忙

全国在营门店数达 19517 家，覆盖全国 28 个省份和所有线级城市。另

据 2025 年 9 月弗若斯特沙利文认证，鸣鸣很忙成为行业首家突破 2 万

店的企业，进一步夯实市场领先地位。 

⚫ 中国网财经 1 月 5 日讯，2026 年元旦假期收官，国内文旅市场交出亮眼

“成绩单”。经文化和旅游部数据中心测算，元旦假期 3 天，全国国内出游

1.42 亿人次，国内出游总花费 847.89 亿元。多家在线旅游平台发布的报

告显示，元旦假期，短途游与“南北互换”长线游交织并行，“冰雪游”

和“避寒游”依旧是元旦假期的主题。另外，封关红利与假期效应叠加，

海南迎来旅游热潮。 

⚫ 12 月 30 日，呷哺呷哺集团将开拓全新业务条线，推出自选小火锅品牌

“呷哺牧场”，首家门店将于 2025 年 12 月 31 日在上海财富广场开业。

据介绍，“呷哺牧场”定位轻奢型自选小火锅，旨在为年轻人提供高品质与

亲民价格兼具的社交火锅体验。春节前还将有两家门店陆续进驻上海，完

成该品牌的初步市场布局。 

⚫ 财政部部长蓝佛安在 12 月 27 日至 28 日举行的全国财政工作会议上表

示，明年财政将大力提振消费。深入实施提振消费专项行动，继续安排资

金支持消费品以旧换新，调整优化补贴范围和标准。 

（信息来源：e 公司） 



[Table_PageHeader] 
2026 年 1 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 7 - 

 

2.2公司公告 

⚫ 科德教育：2026 年 1 月 8 日公告称，吴贤良先生拟以协议转让方式将其

持有的公司 77,584,267 股无限售条件流通股（占公司股份总数的

23.5716%）分别转让给华芯未来和东方国际资管，其中华芯未来协议受

让公司 61,127,100 股股份，占公司股份总数的 18.5716%，东方国际资

管协议受让公司 16,457,167 股股份，占公司股份总数的 5.0000%。本次

股份转让单价为 17.21 元/股，转让对价合计 1,335,225,235.07元。同日，

华芯未来和东方国际资管签署《一致行动协议书》。若本次股份转让最终

实施完成，华芯未来基于一致行动关系，合计持有上市公司 77,584,267

股股份，占上市公司总股本的 23.5716%，公司控股股东将变更为华芯未

来，公司实际控制人将变更为周启超。本次交易完成后，吴贤良先生持股

比例将由 26.5716%降至 3.0000%。 

⚫ 爱美客：1 月 8 日公告称，公司独家经销韩国 Huons BioPharma Co., 

Ltd.生产的注射用 A 型肉毒毒素产品获得国家药品监督管理局核准签发

的《药品注册证书》。根据公告，药品通用名称为注射用 A 型肉毒毒素，

英文名/拉丁名为 Botulinum Toxin Type A for Injection，生产企业为 

Huons BioPharma Co., Ltd.，剂型为注射剂，规格为 100U/瓶，注册分

类为治疗用生物制品，为处方药。药品批准文号为国药准字 SJ20260001，

有效期至 2031 年 01 月 04 日，证书编号为 2026S00059，上市许可持

有人为 Huons BioPharma Co., Ltd.。审批结论为批准注册。公司表示，

2022 年 5 月 20 日，公司与 Huons BP 签订《经销协议》，公司以研发

注册方式引进该产品，并在中国（包括澳门和香港）内作为 Huons BP 指

定的唯一且排他的进口商、经销商。 

⚫ 卓越教育集团：2026 年 01 月 08 日公告称，本公告乃公司自愿作出。兹

提述公司于 2018 年 12 月 3 日采纳的受限制股份单位计划，其详情载于

公司 2018 年 12 月 12 日招股章程附录四相关章节，本公告所用词汇与

招股章程界定者具有相同含义。于 2026 年 1 月 8 日，受限制股份单位计

划受托人依据该计划在公开市场上购买合共 64,000 股股份。此次股份购

买的具体情况为：已购买股份总数 64,000 股，占截至本公告日期已发行

股份总数的百分比约 0.01%，每股股份平均代价约 3.90 港元，总代价

249,390 港元。关于受限制股份单位受托人所持股份的最新资料，购买前

受托人持股 106,722,909股股份，紧随购买后持股 106,786,909股股份，

其中包含 27,360,290 股已归属、待转让予相关承授人的股份。 

⚫ 口子窖：1 月 7 日发布 2025 年度业绩预告，预计归属于上市公司股东的

净利润为 6.62 亿元至 8.28 亿元，同比减少 50%到 60%。扣除非经常性
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损益后的净利润为 6.45 亿元至 8.11 亿元，同比减少 49.65%至 59.93%。 

⚫ 富佳股份：1 月 7 日公告称，拟募资不超 7 亿元，用于工商业及户用储能

系统产业化项目等。 

⚫ 小米集团-W：公司于 2026 年 1 月 7 日，通过集中竞价交易回购 390 万

股，回购金额 1.49 亿港元，最低成交价为 38.12 港元，最高成交价为 38.2

港元；近 30 日累计回购 6915 万股，累计回购金额 27.89 亿港元。 

⚫ 1 月 6 日，毛戈平（01318）发布公告，控股股东及执行董事毛戈平、汪

立群和执行董事毛霓萍、毛慧萍、汪立华及所控制的主体计划自公司披露

之日起 6 个月内，合计减持不超过 1720 万股 H 股，不超过公司已发行

股份总数的 3.51%。减持所得款用于美妆相关产业链投资、改善个人生

活等。 

⚫ 美克家居：12 月 31 日，公司召开第八届董事会第四十次会议，审议通过

了《关于<美克国际家居用品股份有限公司发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金预案>及其摘要的议案》等与本次交易相关的议案。经公

司申请，公司股票将于 2026 年 1 月 5 日（星期一）开市起复牌。鉴于本

次交易涉及的相关审计、评估等工作尚未完成，公司董事会决定暂不召开

股东会审议本次交易有关事项。 

⚫ 三峡旅游：12 月 29 日公告，为满足公司游轮旅游业务的日常运营及未

来战略发展需要，公司控股子公司湖北宜昌长江三峡游轮中心开发有限

公司拟购买宜昌交旅绿劲置业有限公司开发预售的三峡游轮中心航站楼

部分房产。标的房产于不动产交易登记平台登记的预测建筑面积为 

13561.85 平方米，备案单价为 10000 元/平。游轮中心公司与绿劲置业

拟以标的房产的备案单价为基础先行签订商品房买卖合同，合同金额为 

1.36 亿元（含增值税）。  

⚫ 天润乳业：12 月 30 日公告，12 月 29 日，公司之子公司新疆天澳牧业

有限公司、新疆天润沙河牧业有限公司、阿拉尔新农乳业有限责任公司、

新疆托峰冰川牧业有限公司共计收到政府补助 2153.23 万元，均为与收

益相关的政府补助，占公司 2024 年度经审计归属于上市公司股东的净

利润的 49.32%。 

⚫ 嘉美包装：12 月 29 日发布关于公司股票及可转债交易异常波动暨严重

异常波动的公告称，公司基本面未发生重大变化，但近期公司股票价格严

重脱离公司基本面情况，投资者参与交易可能面临较大风险，如未来公司

股票价格进一步异常上涨，公司可能申请停牌核查。敬请广大投资者理性

投资，注意投资风险。   

⚫ 王府井：12 月 29 日公告，公司于 2025 年 12 月 26 日收到《中标通知

书》，确定公司成为北京首都国际机场免税项目 02 标段中标人，首年保
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底经营费 1.13 亿元；首年销售额提成比例 5%；经营期限自合同约定的

起始日起至 2034 年 2 月 10 日止（不超过 8 年）。如本项目签订正式

合同并正常实施，将实现公司在国内超大型国际枢纽机场的首次布局，有

利于提升公司免税业务的规模及市场份额。 

（以上公告信息来源均为 Wind 资讯） 
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