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事件 

◼ 5 月 7 日上午，中国人民银行、国家金融监督管理总局、中国证券监督
管理委员会负责人介绍“一揽子金融政策支持稳市场稳预期”有关情况
并答记者问。 

观点 

◼ 一季度数据显示经济整体呈现企稳回升态势，但内需压力仍存，在关税
影响下，外部环境不确定性增加，出口下行、企业利润实际受损的程度
仍然有待评估。为贯彻中央政治局会议精神，进一步实施好适度宽松的
货币政策，“一行一局一会”出台了全面、清晰、务实的一揽子金融支持
政策，以“稳市场、稳预期”为目标，释放出强烈的宏观调控信号。本
次会议发声既体现了中央对当前经济形势的精准把控，也展现出中央坚
定不移执行高质量发展目标的战略定力。 

◼ 央行分别就数量型、价格型和结构型工具发布了十项政策，数量型政策
加大中长期流动性供给，稳定市场信心，价格型政策降低融资成本，激
发实体活力，结构性政策聚焦重点领域，定向发力提质增效。4 月政治
局会议提及的增量金融政策“设立新型政策性金融工具”“创设新的结
构性货币政策工具”“设立服务消费与养老再贷款”“创新推出债券市场
的科技板”及其配套工具至今已全面落地，有效地提升了金融向实体经
济传导的效率，也进一步提振了市场对经济稳定发展的信心。 

◼ 金融监管总局就房地产、资本市场、企业融资并购、稳外贸、支持科技
创新五个方向提出了八项增量政策，持续巩固房地产市场的稳定态势，
为外贸企业保驾护航，为小微企业融资提供融资协调，也为资本市场引
入更多的长线资金。“加快出台与房地产发展新模式相适配的系列融资
制度”，通过城市房地产融资协调机制实现资金精准滴灌；明确扩大保
险资金长期投资试点范围，调整保险公司股票投资风险因子，降低短期
业绩考核压力，引导保险资金从 “避险型配置” 转向 “价值型投资”，
为资本市场注入稳定力量；针对小微企业和外贸企业，“尽快推出支持
小微企业、民营企业融资一揽子政策”，并修订并购贷款管理办法以促
进产业转型升级，延续了 “金融支持实体经济” 的主线，通过差异化
监管政策缓解中小微企业融资难题。 

◼ 证监会就完善资本市场“1+N”体系、服务新质生产力发展、推动中长
期资金入市、维护资本市场稳定性、增强资本市场底气和信心方面提出
各项措施。资本市场基础制度方面，提出“抓紧发布《上市公司重大资
产重组管理办法》”，解决当前 A 股 “重融资轻投资” 的结构性矛盾；
服务新质生产力发展方面，深化科创板、创业板改革，重点优化并购重
组审核流程，支持上市公司围绕新质生产力转型升级，通过市场化并购
整合，推动产业升级与资源优化配置，大力发展科技创新债券，优化发
行注册流程，完善增信支持，为科创企业提供全方位、“接力式”的金融
服务；巩固市场维稳向好方面，强调中国资产的配置价值和吸引力都在
持续提升，中国的“三个靠谱” 为经济和市场注入确定性，A 股上市公
司具备强大韧性，证监会将尽力帮助受影响企业应对关税冲击，同时动
态完善应对各类外部风险攻击的工作预案，全力支持中央汇金公司发挥
类平准基金作用，维持资本市场稳定；中长期资金入市机制突破方面，
协同各方继续提升各类中长期资金入市规模和占比，抓紧印发和落实
《推动公募基金高质量发展行动方案》，优化收费模式、设立清晰的业
绩基准，通过考核机制改革与市场准入放宽，打破长期资金“不敢投、
不愿投”的困境，为长线资金创造资本市场价值发现的土壤；资本市场
对外开放方面，强调增强全球市场的拓展能力，维护企业在境外市场的
正当利益，鼓励符合条件的境内企业依法依规赴境外上市，同时也支持
优质中概股回归内地和香港市场，进一步完善对外开放格局，稳步推进
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一系列对外开放的务实举措。 

◼ 此次一揽子金融政策的发布，充分体现出中央对宏观经济形势的精准认
知。各项政策高效落地、协同打出“组合拳”，清晰的政策逻辑、务实的
政策内容、明确的政策执行路径为市场注入强劲信心。短期在市场情绪
和资金较为充足的情况下，本次会议发布的政策有望进一步提升市场对
新增流动性的预期，实现稳固资本市场的目标，中长期来看，总量政策
调控和结构性的精准滴灌，进一步推动实体经济稳健发展向长期经济转
型高质量发展的目标迈进。随着各项政策逐步执行、见效，资本市场的
内在稳定性有望进一步提升，中国高质量发展有望迈上新台阶。 

◼ 风险提示：美国对华政策进一步施压影响市场信心，科技创新进展和效
率不及预期，政策落地执行效率不及预期 
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