
请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 1

宏观 降准降息落地，政策协同加强

——“一揽子金融政策支持稳市场稳预期”新闻发布会点评

2025 年 5 月 7 日 宏观研究/事件点评

相关报告：

分析师：

郭瑞

执业登记编码：S0760514050002

电话：0351-8686977

邮箱：guorui@sxzq.com

投资要点：

 事件：2025年 5月 7日，国新办举行新闻发布会，介绍“一揽子金融政

策支持稳市场稳预期”有关情况，邀请到的发言人包括中国人民银行行长潘

功胜，金融监管总局局长李云泽，中国证监会主席吴清。会议围绕推动经济

高质量发展、推进对外开放、维护金融市场及房地产市场平稳运行等，在金

融领域部署了一系列具体举措，政策协同性进一步增强。

 第一，推出一揽子货币政策，降准降息落地。（1）数量型政策包括：降

准 0.5个百分点，预计将向市场提供长期流动性约 1万亿元；阶段性将汽车

金融公司、金融租赁公司的存款准备金率从 5%调降为 0%。（2）价格型政策

包括：下调 7天期逆回购利率 0.1个百分点，预计将带动贷款市场报价利率

（LPR）同步下行约 0.1个百分点；降低个人住房公积金贷款利率 0.25个百

分点。（3）结构型政策包括：下调结构性货币政策工具利率 0.25个百分点，

包括支农支小再贷款、科技创新和技术改造再贷款、碳减排支持工具、股票

回购增持再贷款、保障性住房再贷款、PSL等；将科技创新和技术改造再贷

款额度由 5000亿元增加至 8000亿元；设立 5000亿元“服务消费与养老再

贷款”；增加支农支小再贷款额度 3000亿元；将 5000 亿元证券基金保险公

司互换便利和 3000亿元股票回购增持再贷款的额度合并使用；创设科技创

新债券风险分担工具，央行提供低成本再贷款资金。

 第二，围绕“持续稳定和活跃资本市场”部署一系列举措。一是动态完

善应对各类外部风险冲击的工作预案，全力支持中央汇金公司发挥好类“平

准基金”作用，配合中国人民银行健全支持资本市场货币政策工具长效机制。

二是大力推动中长期资金入市。引导上市公司完善治理、改善绩效；协同各

方继续提升各类中长期资金入市规模和占比，包括印发和落实《推动公募基

金高质量发展行动方案》，努力形成“回报增—资金进—市场稳”的良性循

环。进一步扩大保险资金长期投资试点范围。进一步调降保险公司股票投资

风险因子。

 第三，加大对科技创新的支持力度，积极探索科技金融的新路径。（1）

激发资本市场活力、强化市场功能，突出服务新质生产力发展的着力点。一

是出台深化科创板、创业板改革政策措施，在市场层次、审核机制、投资者

保护等方面进一步增强制度包容性、适应性。二是抓紧发布新修订的《上市

公司重大资产重组管理办法》和相关监管指引，更好发挥资本市场并购重组

主渠道作用。三是大力发展科技创新债券，优化发行注册流程，完善增信支

持。（2）持续推动银行保险机构加大对科技创新的支持力度。一是优化信贷
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服务。支持银行有序设立科技金融专门机构，鼓励探索长周期的科技贷款绩

效考核制度；修订并购贷款管理办法，进一步释放并购贷款的潜力。二是强

化保险保障。制定科技保险高质量发展的意见，更好发挥风险分担和补偿作

用。三是扩大股权投资。鼓励保险资金按照市场化原则积极参与创业投资，

有序开展对未上市科技企业的重大股权投资；将发起设立金融资产投资公司

的主体扩展至符合条件的全国性商业银行。

 第四，加快出台与房地产发展新模式相适配的系列融资制度，助力持续

巩固房地产市场稳定态势。包括房地产开发、个人住房、城市更新等贷款管

理办法；指导金融机构继续保持房地产融资稳定，有效满足刚性和改善性住

房需求，强化对高品质住房的资金供给。

 第五，针对美国加征关税对我国企业的冲击，进一步助企纾困。（1）资

本市场方面，一是进一步加大走访帮扶，帮助企业解决痛点难点问题。二是

优化监管安排。在股权质押、再融资、募集资金使用等方面增强监管包容度；

进一步完善信息披露豁免相关规则。三是支持转型升级、特别是支持上市公

司通过并购重组转型升级。四是支持上市公司利用股、债、REITs等多种工

具开展直接融资，也鼓励符合条件的境内企业依法依规赴境外上市，增强全

球市场拓展能力。（2）银行业保险业护航外贸发展。一是将融资协调工作机

制扩展至全部外贸企业，推动银行加快落实各项稳外贸政策。二是优化出口

信用保险监管政策，提高承保能力，提供优惠费率，实施快赔预赔，稳定企

业接单和出口信心。三是强化外贸企业出口转内销的融资保障，指导组建“内

贸险共保体”，推出专属产品，推动内贸险扩面提额。

 风险提示：稳增长政策效果不及预期；美国关税政策演化超预期。
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