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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨 7.40%，相对涨幅 4.61%，日均成交

额 4354亿元。较上周而言，本周成交额上升。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为谱尼测试、雷科防务、航天环宇、中

国卫通、航天电子；跌幅前五个股为吉利汽车、上工申贝、

小鹏汽车-W、卧龙电驱、中国移动。 

⚫ 行业动态： 

1. “天马-1000”无人运输机成功完成首次飞行试验； 

2. 民航局——2025年低空经济安全有序发展； 

3. 全国首批邮政无人机“飞手”在豫起航。 

⚫ 政策动态： 

1. 珠海市政数局发布《珠海市低空数据管理办法（公开

征求意见稿）》； 

2. 毕节市发改委发布《毕节市低空经济场景应用培育工

作方案（2026-2027年）（征求意见稿）》。 

⚫ 公司动态： 

1. Skyfly:英国 Skyfly 公司发布英国首款全移动电动垂

直起降（eVTOL）飞行模拟器 VRM‑2。 

2. 瑞立科密：公司近期在汽车电子领域取得技术突破，获

得飞行汽车公司定点开发通知书，首次进入飞行汽车

供应链，切入低空经济新领域。 

3. 兴民智通:公司与青岛地铁集团有限公司（简称“青岛

地铁集团”）签署了《战略合作协议》，核心合作内容

主要包括：无人机物流场景运营、技术开发与支持、建

立大中型无人机售后服务与培训体系、多元化资本合

作模式等。 

 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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— “空中货拉拉”天马-1000无人运输机成功完成首次飞

行试验 
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数涨 7.40%，相对涨幅 4.61%，日均成交额

4354亿元。较上周而言，本周成交额上升。 

 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：iFind，金元证券研究所整理 

 

 

图表 2：近一个月低空经济指数成交额（亿元） 

 
资料来源：iFind，金元证券研究所整理 
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本周涨幅前五个股为谱尼测试、雷科防务、航天环宇、中国

卫通、航天电子；跌幅前五个股为吉利汽车、上工申贝、小

鹏汽车-W、卧龙电驱、中国移动。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
资料来源：iFind，金元证券研究所整理 

 

图表 4：本周涨跌 top 5 个股情况 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

300887.SZ 谱尼测试 低空运营与保障 检测 51.77 40.32 -25 80 

002413.SZ 雷科防务 飞行器制造上游 机体材料 45.82 57.11 -68 241 

688523.SH 航天环宇 通导监 监测 42.28 41.99 318 324 

601698.SH 中国卫通 通导监 通信 37.08 78.96 798 2069 

600879.SH 航天电子 整机制造 无人机 34.57 71.39 485 947 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

600941.SH 中国移动 通导监 通信 -0.92 -4.64 15 16011 

600580.SH 卧龙电驱 飞行器制造上游 电驱 -1.79 13.98 77 753 

9868.HK 小鹏汽车-W 整机制造 eVTOL 制造 -2.24 -1.67 -52 0 

600843.SH 上工申贝 飞行器制造上游 机体材料 -2.55 13.17 -44 64 

0175.HK 吉利汽车 整机制造 eVTOL 制造 -5.55 1.32 11 1518 

资料来源：iFind，金元证券研究所整理 
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二、行业动态 

1. “天马-1000”无人运输机成功完成首次飞行试验：中

国兵器工业集团西安爱生技术集团有限公司自主研发

的“天马-1000”完成首飞试验，其被誉为“智能空中

货拉拉”，其升限达 8000 米，滑跑起降距离小于 200

米，最大航程 1800公里，最大载重 1吨，可有效满足

物流运输、应急救援、边防补给等多场景任务需求。通

过模块化货舱设计，该机能够快速切换为物资投送平

台，实现从日常物流到紧急支援的无缝转换。 

2. 民航局——2025 年低空经济安全有序发展：2025 年传

统通用航空完成飞行 121.8 万小时，实名登记无人机

总数突破 328 万架，累计飞行 4530 万小时，同比增长

近 70%。民航制定颁布通用航空和低空经济安全有序发

展实施方案，颁发 6型无人驾驶航空器型号合格证，持

续优化完善低空运行监管服务平台（UOM），累计建成并

联网 46 个低空飞行服务站，初步形成覆盖 23 个省区

市的飞行服务网络。 

3. 全国首批邮政无人机“飞手”在豫起航：全国首批邮

政无人机操控员执照培训班在郑州开训，82 名快递员

学员将开启职业技能升级之路，此举标志着中国邮政

速递业务迈入无人机配送智能时代。 
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三、政策动态 

1. 珠海市政数局发布《珠海市低空数据管理办法（公开

征求意见稿）》：文件分为总则、飞行活动数据管理、

安全保障、法律责任和附则共 5 章 21条，内容包括制

定目标、依据、适用范围及基本原则，细化了市数据

主管部门、各类低空活动服务提供者、低空飞行任务

委托人、相关行业主管部门及网信、公安和国家安全

等安全部门的监管与服务职责，明确覆盖低空数据全

生命周期的管理要求，并设专条鼓励在安全合规前提

下开展低空数据开发利用，促进数据价值释放。 

2. 毕节市发改委发布《毕节市低空经济场景应用培育工

作方案（2026-2027年）（征求意见稿）》：文件提出以

需求为导向、场景应用为牵引，以平台搭建为支撑，

聚焦“低空+农林作业”“低空+监测作业”“低空+城

市治理”“低空+应急救援”“低空+医疗救护”“低

空+货运物流”等重点应用场景领域，完善基础设施与

服务网络，构建涵盖“生产、经营、管理、服务”全

链条的低空应用场景体系，推动低空新技术、新场

景、新业态应用。 
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四、重点公司动态 

1. Skyfly: 英国 Skyfly 公司发布英国首款全移动电动垂

直起降（eVTOL）飞行模拟器 VRM‑2。该模拟器创新

性融合虚拟现实（VR）与运动提示技术，可灵活适配

飞行器研发、客户演示、科研攻关及未来飞行员培训等

多元场景。其核心优势在于搭载硬件在环（HIL）集成

系统，采用与 Skyfly Axe VCA 量产机型同款的 Veronte 

4x 飞行控制系统，确保模拟器能够精准复现真实机型

的电传飞控架构、控制律及航电接口，在 360 度全沉

浸式虚拟座舱环境中还原垂直飞行场景，并通过高保

真运动与振动提示增强飞行真实感。 

2. 瑞立科密（001285.SZ）：公司近期在汽车电子领域取得

技术突破，获得飞行汽车公司定点开发通知书，首次进

入飞行汽车供应链，切入低空经济新领域。 

3. 兴民智通(002355.SZ):公司与青岛地铁集团有限公司

（简称“青岛地铁集团”）签署了《战略合作协议》，

核心合作内容主要包括：无人机物流场景运营、技术开

发与支持、建立大中型无人机售后服务与培训体系、多

元化资本合作模式等。 
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五、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 

 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%。 
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