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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：国务院新闻办公室于 2025 年 5 月 7 日上午 9 时举行新

闻发布会，请中国人民银行、国家金融监督管理总局、中国证券监督管
理委员会负责人介绍“一揽子金融政策支持稳市场稳预期”有关情况，
并答记者问。 

◼ 行业新闻：1）中国证监会印发《推动公募基金高质量发展行动方案》，
提出一系列回应市场和社会关切的改革措施，着力督促基金公司、基金
销售机构等行业机构从“重规模”向“重回报”转变，形成行业高质量
发展的“拐点”。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：上证指数上涨 0.80%，北证 50 指数下跌 0.46%，
沪深 300 指数上涨 0.61%，创业板指数上涨 0.51%，科创 50 指数上涨
0.36%。2）北证 A 股板块对比：截至 2025 年 5 月 7 日，北证 A 股成分
股共 265 个，公司平均市值 29.15 亿，从流动性表现来看，今日板块成
交额达 369.75 亿，较上一交易日上涨 29.90%。 

◼ 公司公告：暂无。 

◼ 今日新股：暂无。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

国家金融监督管理总局等多部门：“一揽子金融政策支持稳市场稳预期 

国务院新闻办公室于 2025 年 5 月 7 日上午 9 时举行新闻发布会，请中国人民银行、

国家金融监督管理总局、中国证券监督管理委员会负责人介绍“一揽子金融政策支持稳

市场稳预期”有关情况，并答记者问。中国人民银行行长潘功胜 7 日在国新办新闻发布

会上表示，中国人民银行将加大宏观调控强度，推出 10 项政策，进一步实施好适度宽

松的货币政策，推动经济高质量发展。一揽子货币政策措施包括以下 10 项： 

第一，降低存款准备金率 0.5 个百分点，预计将向市场提供长期流动性约 1 万亿元。

第二，完善存款准备金制度，阶段性将汽车金融公司、金融租赁公司的存款准备金率，

从目前的 5%调降至 0%。第三，下调政策利率 0.1 个百分点，即公开市场 7 天期逆回购

操作利率从目前的 1.5%调降至 1.4%，预计将带动贷款市场报价利率（LPR）同步下行

约 0.1 个百分点。第四，下调结构性货币政策工具利率 0.25 个百分点，包括：各类专项

结构性工具利率、支农支小再贷款利率，均从目前的 1.75%降至 1.5%；抵押补充贷款

（PSL）利率从目前的 2.25%降至 2%。第五，降低个人住房公积金贷款利率 0.25 个百

分点，五年期以上首套房利率由 2.85%降至 2.6%，其他期限的利率同步调整。第六，增

加 3000 亿元科技创新和技术改造再贷款额度，由目前的 5000 亿元增加至 8000 亿元，

持续支持“两新”政策实施。第七，设立 5000 亿元服务消费与养老再贷款，引导商业银

行加大对服务消费与养老的信贷支持。第八，增加支农支小再贷款额度 3000 亿元，与

调降相关工具利率的政策形成协同效应，支持银行扩大对涉农、小微和民营企业的贷款

投放。第九，优化两项支持资本市场的货币政策工具，将证券、基金、保险公司互换便

利 5000 亿元和股票回购增持再贷款 3000 亿元额度合并使用，总额度 8000 亿元。第十，

创设科技创新债券风险分担工具，央行提供低成本再贷款资金，可购买科技创新债券，

并与地方政府、市场化增信机构等合作，通过共同担保等多样化的增信措施，分担债券

的部分违约损失风险，为科技创新企业和股权投资机构发行低成本、长期限科创债券融

资提供支持。 

潘功胜表示，下一步，中国人民银行将继续实施好适度宽松的货币政策，根据国内

外经济金融形势和金融市场运行情况，持续做好货币政策调控，并加强与财政政策的协

同配合，推动经济高质量发展。 

2.   资本市场新闻 

中国证监会：印发《推动公募基金高质量发展行动方案》 

落实 2024 年 9 月 26 日中央政治局会议“稳步推进公募基金改革”决策部署，中国

证监会于近日公开印发《推动公募基金高质量发展行动方案》。行动方案坚持党对公募

基金行业的全面领导，突出行业发展的政治性与人民性，坚持以投资者为本的发展理念，

以强监管、防风险、促高质量发展为主线，探索建立适合中国国情、市情的公募基金发
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展新模式；坚持问题导向、目标导向，提出一系列回应市场和社会关切的改革措施，着

力督促基金公司、基金销售机构等行业机构从“重规模”向“重回报”转变，形成行业

高质量发展的“拐点”。行动方案共提出 25 条举措，重点如下： 

优化主动管理权益类基金收费模式。对主动管理权益类基金，推行与基金业绩表现

挂钩的浮动管理费率收取模式，对于符合一定持有期要求的投资者，根据其持有期间产

品业绩表现适用差异化的管理费率。业绩明显低于比较基准的，须少收管理费，有力扭

转基金公司“旱涝保收”的现象。 

强化基金公司与投资者的利益绑定。全面建立以基金投资收益为核心的行业考核评

价体系，将业绩比较基准对比、基金利润率等直接关乎投资者利益的指标引入考核体系，

相应降低产品管理规模排名、基金公司收入利润等指标的考核权重。提高基金公司高管、

基金经理跟投本公司管理产品的比例和锁定期要求。督促基金公司建立健全与基金投资

收益挂钩的薪酬管理制度，对产品中长期业绩差的基金经理，要求其绩效薪酬应当明显

下降，更好体现与投资者的“同甘共苦”。 

提升行业服务投资者的能力。引导基金公司、基金销售机构围绕投资者最佳利益，

全面优化投资研究、产品设计、风险管理、市场推广等资源配置，践行长期投资、价值

投资、理性投资，努力给投资者带来更优回报。抓紧出台公募基金投资顾问管理规定，

促进基金投顾业务规范发展，为投资者提供适配其特点和需求的组合投资服务。加快推

出机构投资者直销服务平台，便利各类机构投资者参与基金投资。 

提高公募基金权益投资的规模和稳定性。优化基金注册安排，推出更多场内外指数

基金和中低波动含权型产品，促进权益类基金创新发展。强化基金产品业绩比较基准的

约束力，充分发挥其体现产品定位、衡量产品业绩的作用，对基金投资业绩全面实施三

年以上长周期考核，提升公募基金投资行为稳定性，促进资本市场投融资平衡发展。 

一体推进强监管防风险促高质量发展。完善监管制度，丰富执法手段，将“长牙带

刺”落到实处。提升基金公司治理水平，督促大股东、董事会、经营层归位尽责。完善

行业多层次流动性风险防控机制，持续提高行业合规水平。提升行业声誉管理能力，唱

响经济光明论，充分发挥引导和塑造预期的积极作用。大力弘扬和践行“五要五不”的

中国特色金融文化，加快建设一流投资机构。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：上证指数上涨0.80%，北证50指数下跌0.46%，沪深 300指数上涨0.61%，

创业板指数上涨 0.51%，科创 50 指数上涨 0.36%。 

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 5 月 7 日，北证 A 股成分股共 265 个，公司平均

市值 29.15 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 369.75 亿，较上一交易日上涨
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29.90%。 

3.2.   北交所个股表现 

北交所成交额上涨，152 家公司上涨。北交所成交额 369.75 亿元，成交额相对上一

交易日上涨 85.11 亿元。个股来看，收盘上涨的共 152 只，收盘涨幅居前的有锦好医疗、

通易航天、一致魔芋等，分别上涨 29.96%、25.11%、21.20%;跌幅居前的有春光药装、

卓兆点胶、旺成科技等，分别下跌 5.59%、5.49%、4.53%。 

 

图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

 

图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 
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图5：涨幅前五个股所属板块 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

暂无 

 

5.   今日新股 

暂无 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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