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劳动节假期海外金融市场事项一览
全球股指继续反弹
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事项：

2025 年劳动节假期为 5月 1日至 5 月 5 日，期间海外金融市场共经历 2 个交易日，我们对劳动节假期海外

主要资产表现及重大新闻热点作出了梳理回顾。

评论：

结论：

1、大类资产表现：2025 年劳动节假期期间，纳指领跑全球股指反弹；非农就业稳健增长弱化了市场的降

息预期，短期美债大幅跳升；全球避险情绪进一步降温，金价下跌，铜油价格上涨；美元和人民币升值。

2、海外经济数据：美国 2025 年一季度 GDP 萎缩；美国 4 月非农就业稳健增长；欧元区 4 月通胀反弹。

3、全球要闻一览：日本央行维持政策利率不变；OPEC+同意继续增产；日本无意用美债作为谈判筹码；特

朗普再度施压美联储降息。

 大类资产表现：

股票市场：2025 年劳动节假期期间，纳指领跑全球股指反弹。截至 5月 2日收盘，道琼斯工业指数涨 1.59%，

标普 500指数涨 2.11%，纳斯达克指数涨3.05%，德国 DAX指数涨 2.4%，富时 100指数涨 1.19%，欧洲 Stoxx50

指数涨 1.74%，日经 225 指数涨 2.18%，韩国综指涨 0.12%，恒生指数涨 1.74%，恒生国企指数上涨 1.92%，

富时中国 A50 指数期货上涨 0.8%。

债券市场：非农就业稳健增长弱化了市场的降息预期，短期美债大幅跳升。假期期间两年期美债收益率上

行 23BP，收于 3.83%，十年期美债收益率上行 16BP，收于 4.33%。十年期德债收益率持平，收于 2.52%。

十年期日债收益率下行 4bp，收于 1.29%。

大宗商品：假期期间全球避险情绪进一步降温，金价下跌，铜油价格上涨。截至 5月 2日收盘，伦敦金价

下跌 1.45%，收于 3240.61 美元/盎司。布伦特原油价格上涨 0.67%，收于 61.45 美元/桶。伦敦铜价上涨

2.64%，收于 9365 美元/吨。

外汇市场：假期期间美元和人民币升值。截至 5 月 2 日，美元指数报 100.04，上升 0.4%；欧元兑美元汇

率为 1.13，贬值 0.26%；人民币离岸汇率升值 0.79%，至 7.21。
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表1：2025 年劳动节假期期间国际金融市场变化一览

代表品种 2025/4/30（节前最后交易日） 2025/5/2 变动

股票市场

道琼斯工业指数 40,669.36 41,317.43 1.59%

标普指数 5,569.06 5,686.67 2.11%

纳斯达克指数 17,446.34 17,977.73 3.05%

富时 100 指数 8,494.85 8,596.35 1.19%

德国 DAX 指数 8,584.91 8,791.30 2.40%

欧洲 Stoxx50 指数 4,402.62 4,479.12 1.74%

日经 225 指数 36,045.38 36,830.69 2.18%

韩国综指 2,556.61 2,559.79 0.12%

恒生指数 22,119.41 22,504.68 1.74%

恒生国企指数 8,076.26 8,231.04 1.92%

富时 A50 指数期货 13,048.00 13,153.00 0.80%

债券市场

美国 2 年国债利率 3.600% 3.830% 23BP

美国 10 年国债利率 4.170% 4.330% 16BP

德国 10 年国债利率 2.520% 2.520% 0BP

日本 10 年国债利率 1.330% 1.290% -4BP

大宗商品市场

ICE 布油 61.04 61.45 0.67%

NYMEX 原油 58.22 58.38 0.27%

伦敦金现 3,288.26 3,240.61 -1.45%

LME 铜 9,125.00 9,365.50 2.64%

汇率市场

美元指数 99.64 100.04 0.40%

欧元兑美元 1.1329 1.1300 -0.26%

人民币离岸汇率 7.2689 7.2113 -0.79%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

 海外经济数据：

美国 2025 年一季度 GDP 萎缩：美国一季度实际 GDP 出现负增长，年化环比增速为-0.3%，较去年四季度 2.4%

的经济增速大幅下滑。结构上看，一季度美国居民消费、私人投资、政府购买和净出口分别贡献了实际 GDP

环比 1.2%、3.6%、-0.3%和-4.8%的增长。GDP 增长受净出口拖累明显，进口环比增长 9%，较去年四季度加

快 9.4 个百分点；出口环比增长 0.4%，较去年四季度略微加快 0.4 个百分点。整体来看，特朗普关税政策

预期下企业“抢出口”实为拖累美国经济增长的主要因素，美国国内需求依旧稳健。

美国 4 月非农就业稳健增长：美国 2025 年 4 月新增非农就业 17.7 万人，较上月少增 0.8 万人，但与疫情

前 16 万人水平相比韧性依旧。服务业依旧为非农就业的主要拉动，单月新增就业 15.6 万人，其中公用事

业、信息业、金融业、专业和商业服务、休闲和酒店业新增就业人数均高于近 12 个月的平均水平。

欧元区 4 月通胀反弹：欧元区 4 月 HICP 和核心 HICP 同比上涨 2.2%和 2.7%，整体通胀与 3 月持平，核心

通胀较 3月上升 0.3 个百分点。欧元区核心通胀回升主要受节假日出游影响，而随着美国关税政策拖累经

济活动和劳动力市场继续走弱，未来欧元区服务业通胀或将继续下降。

 全球要闻一览：

日本央行维持政策利率不变：5月 1日，日本央行决定继续把政策利率维持在 0.5%左右不变。日本央行将

2025 财年国内生产总值（GDP）预期增长率从 1.1%下调到 0.5%，把 2026 财年 GDP 预期增长率从 1.0%下调

到 0.7%，并预计 2027 财年 GDP 增长率为 1.0%。

OPEC+同意继续增产：5 月 3 日，OPEC+宣布，8 个参与国将在 6 月增产 41.1 万桶/日。未来是否增产将视

市场状况的变化而定。沙特、俄罗斯、伊拉克、阿联酋、科威特、哈萨克斯坦、阿尔及利亚和阿曼等 8 国

重申，在当前健康的石油市场基础上保持市场稳定的承诺，并上调产量。
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日本无意用美债作为谈判筹码：5月 4 日，日本财务大臣加藤胜信表示，日本不认为出售美国国债是日美

谈判的筹码。

特朗普再度施压美联储降息：5月 4 日，美国总统特朗普在接受采访时，再次批评了美联储主席鲍威尔不

降低利率的行为，并暗示这是出于“个人敌意”，但特朗普表示，在鲍威尔 2026 年任期结束之前不会对

其进行罢免。

 风险提示

美联储降息放缓超预期、关税摩擦超预期、极端气候对全球供应链造成冲击。

相关研究报告：

《4月 PMI 数据解读-消费性服务业展现韧性》 ——2025-04-30

《宏观解读报告-经济发展开局平稳——深圳市 2025 年一季度经济数据跟踪与解读》 ——2025-04-29

《4 月政治局会议学习体会-储备充足，蓄势待发》 ——2025-04-25

《2025 年 3 月财政数据快评-收入回正，支出提速》 ——2025-04-19

《进出口数据快评-出口增速大幅度回升》 ——2025-04-14
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