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降息降准落地，金融全方位发力 
  

——一揽子金融政策支持稳市场稳预期会议点评 
 

  
 
[Table_Summary] 
◼ 事件 

国务院新闻办公室于 2025 年 5 月 7 日上午 9 时举行新闻发布会，

请中国人民银行行长潘功胜、金融监管总局局长李云泽、中国证监会

主席吴清介绍“一揽子金融政策支持稳市场稳预期”有关情况，并答

记者问。 

 

◼ 主要观点 

央行推出降准、降息与结构性货币政策。 

央行降准 50 BP，释放长期流动性约 1 万亿，降准后整体存款准

备金率的平均水平将从原来的 6.6%降低到 6.2%。另外，汽车金融公

司、金融租赁公司的存款准备金阶段性降至 0%，用以支持汽车消费以

及设备更新投资。 

央行降低政策利率 7 天逆回购利率 10 BP，预计后续 LPR、存款

利率会跟着下调。同时，降低所有结构性货币政策工具利率与个人住

房公积金贷款利率 25 BP，预计每年可节约银行资金成本大概 150-200

亿元，以及节省居民公积金贷款利息支出超过 200 亿元。 

结构性政策方面，提升支农支小再贷款、科创技改再贷款额度各

3000 亿，支持“两新”、涉农与中小民营企业；设立服务消费与养老

再贷款额度 5000 亿，支持住宿餐饮、文体娱乐、教育等服务消费重点

领域和养老产业；创设科技创新债券风险分担工具。 

金融监管总局推出八项增量政策。 

金融监管总局推出八项增量政策。稳楼市方面，加快完善与房地

产发展新模式相适配的系列融资制度，包括房地产开发、个人住房、

城市更新等贷款管理办法。在稳股市方面，扩大保险资金长期投资试

点范围，近期拟再批复 600 亿元，为市场注入更多的增量资金。同

时，进一步调降保险公司股票投资风险因子，鼓励保险公司加大入市

力度。另外，推动完善长周期考核机制，促进实现“长钱长投”。 

证监会坚定不移办好自己的事，体现“稳”与“进”。 

首先证监会要巩固市场回稳向好势头，支持中央汇金公司发挥好

类“平准基金”作用。其次，证监会将突出服务新质生产力，推动科

 
[Table_Industry] 日期: shzqdatemark  

  
 

   
[Table_Author] 分析师: 张河生 

Tel: 021-53686158 

E-mail: zhanghesheng@shzq.com 

SAC编号: S0870523100004 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《美国非农超预期，东亚货币兑美元升

值》 

——2025年 05月 06日 

《政策有保障，转型有成效》 

——2025年 04月 18日 

《中国对等反制，降息降准或加速落地》 

——2025年 04月 07日 
 

 

2025年05月08日



政策点评 
 

 

   

创板、创业板改革，发挥资本市场并购重组主渠道作用，发展科技创

新债券。最后，大力推动中长期资金入市，继续提升各类中长期资金

入市规模和占比，并抓紧印发和落实《推动公募基金高质量发展行动

方案》，努力形成“回报增—资金进—市场稳”的良性循环。 

证监会与金融监管总局大力支持受关税影响大的外贸企业。 

为帮助受影响企业应对美加征关税的冲击，证监会做到以下四

点。首先，加大走访帮扶，解决企业多项痛点难点问题；其次，优化

监管安排，在股权质押、再融资、募集资金使用等方面增强监管包容

度。第三，支持转型升级，特别是支持上市公司通过并购重组转型升

级。最后，强化多层次资本市场产品和服务支持，支持上市公司利用

股、债、REITs 等多种工具开展直接融资。 

金融监管总局制定实施银行业保险业护航外贸发展系列政策措

施。首先，强化金融纾困，将融资协调工作机制扩展至全部外贸企

业，对受关税影响较大、经营暂时困难的市场主体，“一企一策”提

供精准服务。同时，优化出口信用保险监管政策，稳定企业接单和出

口信心。最后，助力扩大内销，强化外贸企业出口转内销的融资保

障，指导组建“内贸险共保体”，推出专属产品等。 

 

 
    

[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

美国加征关税行动或提升通胀预期； 

美国经济衰退概率或因加征关税行动有所提升； 

国内稳增长政策落地或低于预期。 
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作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 
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