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宏观研究

宏观点评

为市场注入更多确定性

——5 月 7 日金融政策发布会解读

事件：2025年 5月 7日上午 9时，国务院新闻办举行“一揽子金融政策支持

稳市场稳预期”主题新闻发布会，请中国人民银行行长潘功胜、金融监管总

局局长李云泽、中国证监会主席吴清对有关情况进行介绍，并答记者问。发

布会上，央行宣布了数量型、价格型、结构型三类十项一揽子货币政策措施，

金融监管总局表示将于近期推出八项增量政策，证监会则介绍了稳定市场的

一系列“组合拳”。

核心观点：

一、本次发布会及时有效落实 4.25 政治局会议精神，金融政策实施进程超预

期，后期更多稳增长政策有望相继推出。4 月 25 日政治局会议对下一阶段国

内经济工作作出部署，会议强调“要加紧实施更加积极有为的宏观政策”，

“适时降准降息”，“创设新的结构性货币政策工具，设立新型政策性金融

工具”，并要求“加快构建房地产发展新模式”，“持续稳定和活跃资本市

场”，本次新闻发布会央行、金融监管总局以及证监会贯彻政治局会议精神，

针对以上相关要求推动具体政策落地。在政治局会议作出统一部署的情况下，

本次金融政策推进效率超出市场预期，较好体现了“稳市场稳预期”的主题。

同时在 4 月 28 日国新办新闻发布会上国家发改委副主任赵辰昕表示，加力推

动既定政策落地见效，这些政策大部分将在二季度落地，预计后期更多稳增

长政策有望相继推出，对实体经济形成支撑。

二、发布会出台多项政策，涉及范围较广，且对市场关注的热点问题进行针

对性的回应，有助于增强投资者信心，稳定市场预期。本次发布会上，央行
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推出的政策涉及数量型、价格型、结构性三类共计十项，降准降息均得到兑

现，结构性政策精准施策，着力解决当前国内经济运行过程中面临的结构性

问题；金融监管总局推出的八项增量政策涵盖房地产、支持小微企业民营企

业融资、对受关税影响较大的市场主体提供精准服务等多个方面，同样体现

了政策的针对性。除此之外，在答记者问环节，三部门负责人还就市场关注

的热点问题进行回应，如潘功胜行长就创设并加力实施结构性货币政策工具

进行介绍，李云泽局长及吴清主席则均对中美贸易冲突带来相关问题与市场

进行沟通。我们认为本次发布会一系列增量政策的出台，以及相关负责人对

市场所关心问题的解答，将有效缓解各方对国内经济、政策不确定性的担忧

心理，并为后期市场注入更多确定性。

三、证监会就“稳定和活跃资本市场”进一步释放积极信号，其将增强投资

者对国内资本市场的信心。本次发布会上，三部门对支持资本市场发展均有

具体的措施出台，。央行优化两项支持资本市场的货币政策工具，将 5000

亿元证券基金保险公司互换便利和 3000亿元股票回购增持再贷款额度合并

使用，总额度 8000亿元；金融监管总局推出的八项措施中，有两项涉及资

本市场，分别为进一步扩大保险资金长期投资试点范围，调整优化监管规则

进一步调降保险公司股票投资风险因子。证监会就“稳定和活跃资本市场”

进一步释放积极信号，吴清主席不仅强调了党中央对于稳市场、稳预期的高

度重视和殷切期望，同时透露了 4月初国际金融市场剧烈动荡期间稳定市场

的一些细节，彰显了决策层维稳资本市场的决心。除此之外，吴清主席表示

后期将从全力巩固市场回稳向好势头、突出服务新质生产力发展这个重要着

力点、大力推动中长期资金入市三个方面持续稳定和活跃资本市场。同日证

监会关于印发《推动公募基金高质量发展行动方案》的通知，推动行业加快

实现高质量发展。在一系列有力政策的支持下，我们认为投资者信心将得到

进一步提振，有利于后期 A股继续稳定运行。

风险提示：1、中美贸易冲突超预期；2、房地产市稳定乃至复苏不及预期。
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研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确反映了研究

员本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中

的具体推荐或观点直接或间接相关。
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