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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 行情回顾：本周北证 50 指数上涨 3.62%：截至 2025 年 5 月 10 日收盘
报 1379.31 点，较上周收盘价上涨 3.62%；板块比较来看，沪深 300 指
数较上周收盘价上涨 2.00%；创业板指数上涨 3.27%；科创 50 指数下跌
0.60%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 5 月 10 日，北证 A 股成分股共 265

个，平均市值达 29.37 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成
交额达 311.19 亿元，较上周上涨 15.79%。区间日均换手率为 8.34%，
环比+1.11pct。综合来看，北证 A 股在换手率等指标方面显著优于科创
板、上证主板等，但成分股个数、平均市值和交易量等方面仍有待提升。 

行业重要新闻： 

◼ 国家金融监督管理总局等多部门发布“一揽子金融政策支持稳市场稳预
期”：国务院新闻办公室于 2025 年 5 月 7 日上午 9 时举行新闻发布会，
请中国人民银行、国家金融监督管理总局、中国证券监督管理委员会负
责人介绍“一揽子金融政策支持稳市场稳预期”有关情况，并答记者问。
中国人民银行行长潘功胜 7 日在国新办新闻发布会上表示，中国人民银
行将加大宏观调控强度，推出 10 项政策，进一步实施好适度宽松的货
币政策，推动经济高质量发展。 

◼ 中国证监会印发《推动公募基金高质量发展行动方案》：为落实 2024 年
9 月 26 日中央政治局会议“稳步推进公募基金改革”决策部署，中国证
监会于近日公开印发《推动公募基金高质量发展行动方案》，提出一系
列回应市场和社会关切的改革措施，着力督促基金公司、基金销售机构
等行业机构从“重规模”向“重回报”转变，形成行业高质量发展的“拐
点”。本行动方案共提出 25 条举措，从优化主动管理权益类基金收费
模式等四大方面向行业机构提出更高要求。 

观点 

◼ 中期维度下我们继续看好成长，“宽货币+弱美元”是影响风格的重要
线索。步入 5 月，内部方面，经济和业绩数据风险得以出清，政策态度
以“稳”为主；外部方面，关税对市场冲击最大的阶段已经过去。在短
期扰动淡化，流动性充裕背景下，市场风险偏好有望提升，政策和产业
端具备持续催化的板块将是后续交易的重心，市场风格或回归科技成长
主线。我们的配置关注三大方向：1）科技产业趋势方向，后续建议重点
关注 AI、机器人、智驾等环节；2）自主可控方向，建议继续关注科技
自主可控、国产代替相关机会；3）关注中期基本面改善方向，如创新
药、半导体存储等。 

新股发行 

◼ 本周暂无即将上市新股。 

投资建议 

◼ 在外部环境大幅扰动的背景下，北证标的修复弹性颇具优势，部分一季
报绩优股迅速走出低谷。北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板
PE 分别为 50.35/34.67/19.94/21.86/31.83 倍（截至 2025 年 5 月 10 日收
盘，口径为 PE TTM 整体法）。目前板块估值逐步行至高位，建议回归
理性稳健类的标的。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

国家金融监督管理总局等多部门：“一揽子金融政策支持稳市场稳预期” 

国务院新闻办公室于 2025 年 5 月 7 日上午 9 时举行新闻发布会，请中国人民银行、

国家金融监督管理总局、中国证券监督管理委员会负责人介绍“一揽子金融政策支持稳

市场稳预期”有关情况，并答记者问。中国人民银行行长潘功胜 7 日在国新办新闻发布

会上表示，中国人民银行将加大宏观调控强度，推出 10 项政策，进一步实施好适度宽

松的货币政策，推动经济高质量发展。 

一揽子货币政策措施包括以下 10 项：第一，降低存款准备金率 0.5 个百分点，预计

将向市场提供长期流动性约 1 万亿元。第二，完善存款准备金制度，阶段性将汽车金融

公司、金融租赁公司的存款准备金率，从目前的 5%调降至 0%。第三，下调政策利率 0.1

个百分点，即公开市场 7 天期逆回购操作利率从目前的 1.5%调降至 1.4%，预计将带动

贷款市场报价利率（LPR）同步下行约 0.1 个百分点。第四，下调结构性货币政策工具

利率 0.25 个百分点，包括：各类专项结构性工具利率、支农支小再贷款利率，均从目前

的 1.75%降至 1.5%；抵押补充贷款（PSL）利率从目前的 2.25%降至 2%。第五，降低个

人住房公积金贷款利率 0.25 个百分点，五年期以上首套房利率由 2.85%降至 2.6%，其

他期限的利率同步调整。第六，增加 3000 亿元科技创新和技术改造再贷款额度，由目

前的 5000 亿元增加至 8000 亿元，持续支持“两新”政策实施。第七，设立 5000 亿元服

务消费与养老再贷款，引导商业银行加大对服务消费与养老的信贷支持。第八，增加支

农支小再贷款额度 3000 亿元，与调降相关工具利率的政策形成协同效应，支持银行扩

大对涉农、小微和民营企业的贷款投放。第九，优化两项支持资本市场的货币政策工具，

将证券、基金、保险公司互换便利 5000 亿元和股票回购增持再贷款 3000 亿元额度合并

使用，总额度 8000 亿元。第十，创设科技创新债券风险分担工具，央行提供低成本再

贷款资金，可购买科技创新债券，并与地方政府、市场化增信机构等合作，通过共同担

保等多样化的增信措施，分担债券的部分违约损失风险，为科技创新企业和股权投资机

构发行低成本、长期限科创债券融资提供支持。 

潘功胜表示，下一步，中国人民银行将继续实施好适度宽松的货币政策，根据国内

外经济金融形势和金融市场运行情况，持续做好货币政策调控，并加强与财政政策的协

同配合，推动经济高质量发展。 

中国证监会：印发《推动公募基金高质量发展行动方案》 

落实 2024 年 9 月 26 日中央政治局会议“稳步推进公募基金改革”决策部署，中国证

监会于近日公开印发《推动公募基金高质量发展行动方案》。行动方案坚持党对公募基

金行业的全面领导，突出行业发展的政治性与人民性，坚持以投资者为本的发展理念，

以强监管、防风险、促高质量发展为主线，探索建立适合中国国情、市情的公募基金发

展新模式；坚持问题导向、目标导向，提出一系列回应市场和社会关切的改革措施，着
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力督促基金公司、基金销售机构等行业机构从“重规模”向“重回报”转变，形成行业高质

量发展的“拐点”。 

本行动方案共提出 25 条举措，重点如下：一、 优化主动管理权益类基金收费模式。

对主动管理权益类基金，推行与基金业绩表现挂钩的浮动管理费率收取模式，对于符合

一定持有期要求的投资者，根据其持有期间产品业绩表现适用差异化的管理费率。业绩

明显低于比较基准的，须少收管理费，有力扭转基金公司“旱涝保收”的现象。二、 强化

基金公司与投资者的利益绑定。全面建立以基金投资收益为核心的行业考核评价体系，

将业绩比较基准对比、基金利润率等直接关乎投资者利益的指标引入考核体系，相应降

低产品管理规模排名、基金公司收入利润等指标的考核权重。提高基金公司高管、基金

经理跟投本公司管理产品的比例和锁定期要求。督促基金公司建立健全与基金投资收益

挂钩的薪酬管理制度，对产品中长期业绩差的基金经理，要求其绩效薪酬应当明显下降，

更好体现与投资者的“同甘共苦”。三、 提升行业服务投资者的能力。引导基金公司、基

金销售机构围绕投资者最佳利益，全面优化投资研究、产品设计、风险管理、市场推广

等资源配置，践行长期投资、价值投资、理性投资，努力给投资者带来更优回报。抓紧

出台公募基金投资顾问管理规定，促进基金投顾业务规范发展，为投资者提供适配其特

点和需求的组合投资服务。加快推出机构投资者直销服务平台，便利各类机构投资者参

与基金投资。四、 提高公募基金权益投资的规模和稳定性。优化基金注册安排，推出更

多场内外指数基金和中低波动含权型产品，促进权益类基金创新发展。强化基金产品业

绩比较基准的约束力，充分发挥其体现产品定位、衡量产品业绩的作用，对基金投资业

绩全面实施三年以上长周期考核，提升公募基金投资行为稳定性，促进资本市场投融资

平衡发展。一体推进强监管防风险促高质量发展。完善监管制度，丰富执法手段，将“长

牙带刺”落到实处。提升基金公司治理水平，督促大股东、董事会、经营层归位尽责。完

善行业多层次流动性风险防控机制，持续提高行业合规水平。提升行业声誉管理能力，

唱响经济光明论，充分发挥引导和塑造预期的积极作用。大力弘扬和践行“五要五不”的

中国特色金融文化，加快建设一流投资机构。 

商务部：积极推进加入 CPTPP 进程 

商务部新闻发言人何亚东 5 月 8 日在例行新闻发布会上表示，无论国际风云如何变

幻，中国对外开放的大门只会越开越大。下一步，商务部将稳步扩大制度型开放，主动

对接国际高标准经贸规则，积极推进加入《全面与进步跨太平洋伙伴关系协定》（CPTPP）

进程，以实际行动助力全球贸易发展和经济增长。 

何亚东介绍，中方自 2021 年 9 月正式提出申请加入 CPTPP 以来，对协定内容进行

深入分析评估。对外，与 CPTPP 各成员进行了各层级多渠道交流；对内，在有条件的自

贸试验区、自由贸易港开展先行先试，全面展示中方达到协定高标准的决心、能力和行

动。 
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2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 5 月 10 日，北证 A 股成分股共 265 个，平均市值达 29.37 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50指数上涨，截至 2025 年 5 月 10日收盘报 1,379.31

点，较上周收盘价上涨 3.62%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 2.00%；

创业板指数上涨 3.27%；科创 50 指数下跌 0.60%。 

从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交额达 311.19 亿元，较上周上涨 15.79%。

区间日均换手率为 8.34 %，环比+1.11 pct。 

北交所持续扩容：新三板挂牌公司 2024 年各季度及 2025 年 1 月、2 月、3 月、4 月

平均归母净利润分别为 4570/5877/7526/5894/4023/6549/5722/5755 万元，新三板挂牌公

司平均业绩水平持续提升，助力北交所高质量扩容。 

表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间换手率（%） 

北证 A 股（本周） 265 29.37 1,244.77 33.37 

北证 A 股（上周） 265  27.84 2,147.33 57.78 

科创板 586  123.76 4,027.78 10.78 

创业板 1,380  92.53 14,894.01 21.34 

上证主板 1,694  313.41 17,102.48 10.90 

深证主板 1,486  144.37 16,867.99 15.74 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅

靠前的标的主要为航天军工、医疗、电子元件等，与上周大盘整体风格略有差异。其中

晟楠科技主要从事航空装备制造、军用电源领域相关产品的研发、生产和销售；春光智

能主要从事包装机械、制药机械等先进装备的制造和销售。慧为智能主要从事为知名品
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牌商及 OEM 客户提供包括产品规划与定义，软硬件开发，ID 及 MD 设计以及 PCBA 的

制造与系统集成等服务。 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

 837006.BJ   晟楠科技   141.29   13.51  16.56 

 838810.BJ   春光智能   125.10   19.28  12.69 

 832876.BJ   慧为智能   122.13   41.00  18.72 

 873833.BJ   美心翼申   120.76   8.26  8.94 

 873169.BJ   七丰精工   120.04   79.25  13.73 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

 873169.BJ   七丰精工   79.25   120.04  13.7314 

 832876.BJ   慧为智能   41.00   122.13  18.7233 

 871642.BJ   通易航天   34.28   105.92  21.1368 

 838262.BJ   太湖雪   27.39   81.35  6.4534 

 871263.BJ   莱赛激光   26.30   65.34  6.0333 

跌幅前五 

 839680.BJ   *ST 广道   -22.55   99.12  3.3689 

 839493.BJ   并行科技   -5.62   44.44  25.3122 

 835305.BJ   *ST 云创   -5.39   73.05  7.7985 

 430047.BJ   诺思兰德   -4.51   15.47  4.8250 

 920002.BJ   万达轴承   -3.04   91.10  12.7431 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 5 月 10 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿元） 

2024 年营

收 

（亿元） 

营收 

Yoy

（%） 

2024 年  

净利润 

（亿元） 

净利润 yoy

（%） 

PE  

TTM 

832982.BJ 锦波生物  442.87   391.99   14.43   84.92   7.31   144.78   49.03  

835185.BJ 贝特瑞  21.84   246.21   142.37   -43.32   9.46   -48.55   27.72  

920029.BJ 开发科技  111.27   154.54   29.33   15.02   5.88   20.64   23.23  

920799.BJ 艾融软件  60.10   126.08   6.08   0.34   0.66   -13.64   158.23  

920116.BJ 星图测控  78.60   125.58   2.88   25.90   0.85   35.68   145.63  

872808.BJ 曙光数创  55.78   111.56   5.06   -22.15   0.61   -41.21   298.66  

839493.BJ 并行科技  167.01   97.25   6.55   32.07   0.13   116.56   739.49  

834599.BJ 同力股份  21.11   96.58   61.45   4.85   7.93   27.80   11.20  

920002.BJ 万达轴承  232.70   75.63   3.46   0.64   0.58   16.30   122.30  

836077.BJ 吉林碳谷  12.20   71.70   16.03   -21.76   0.93   -59.65   73.65  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周暂无即将上市新股。 

 

4.   投资建议 

在外部环境大幅扰动的背景下，北证标的修复弹性颇具优势，部分一季报绩优股迅

速走出低谷。北证 A 股 / 创业板 / 上证主板 / 深证主板 / 科创板 PE 分别为

50.35/34.67/19.94/21.86/31.83 倍（截至 2025 年 5 月 10 日收盘，口径为 PE TTM 整体

法）。目前板块估值逐步行至高位，建议回归理性稳健类的标的。 

 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 
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