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周度金融市场跟踪 
  
本周 A 股呈现普涨行情，债市震荡分化走陡 

（5 月 5 日-5 月 9 日） 
  
 股票方面，五一节后本周 A 股 4 个交易日，呈现普涨行情，其中小盘股走势更强。

全周累计看，沪深 300 上涨 2.0%、中证 1000 上涨 2.2%、中证 2000 上涨 3.6%、微盘
股指数上涨 5.7%，已是连续 4 周上涨。港股恒生指数上涨 1.6%，恒生科技指数下跌
1.2%。行业方面，本周 31 个一级行业指数本周全部收涨，国防军工、通信和电力设
备领涨。周内看，5月 2 日商务部表示美方近期通过相关方面多次主动向中方传递信
息，希望与中方谈起来。对此，中方正在进行评估。受此新闻影响，周二（5 月 6 日）
市场高开高走，当天超 4900 只个股上涨。周三（5 月 7 日）早晨外交部公告何立峰
副总理将于 5 月 9 日-12 日访问瑞士，期间与美方举行会谈。当天上午九点国新办召
开新闻发布会，介绍“一揽子金融政策支持稳市场稳预期”有关情况，发布会上人民
银行潘行长公布了包括降准降息在内的三大类共十项货币政策措施。当天市场高开低
走。周四（5 月 8 日）市场震荡走强。周五（5 月 9 日）市场有所回调。本周美股小
幅下跌，全周标普 500 指数下跌 0.5%，纳斯达克 100 指数下跌 0.2%。全球市场，MSCI

全球指数下跌 0.3%，MSCI 发达市场（除美国）指数下跌 0.2%，MSCI 新兴市场指
数上涨 0.5%。（图表 1、图表 2、图表 3） 

成交情况看，本周成交额较节前有所放量，日均成交 1.35万亿元，较上周上升 22.6%。
2015 年以来数据计算，全 A 周度换手率 1.6%，换手率 ZScore 由上周的 0.3 上升至
0.8（即超过 2015 以来周平均换手率 0.8 个标准差）。沪深 300 换手率 0.4%，换手率
ZScore 由上周的-0.5 上升至-0.3。中证 1000 换手率 2.2%，换手率 ZScore 由上周的-0.2

上升至 0.1。本周走势较强的小盘股交易额占 A 股比例快速上升，中证 2000 及指数
外（中证 800、中证 1000 及中证 2000 之外）股票占全 A交易比例达到近一年的高位，
相对应沪深 300 交易额占比达到近一年低位（图表 9）。行业方面，本周受印巴冲突
影响领涨的军工行业换手率 ZScore 大幅上升，表现为放量上涨（图表 10）。本周恒
生指数换手率 ZScore 从上周的 0.6 小幅上升至 0.7。（图表 4） 

估值方面，截至周五收盘，沪深 300 市盈率 12.4，2015 年以来市盈率 ZScore 等
于-0.2。中证 1000 市盈率 40.6，2015 年以来市盈率 ZScore 等于-0.3。标普 500 市
盈率 25.3，市盈率 ZScore 为 0.2。纳斯达克 100 指数市盈率 30.9，市盈率 ZScore

为 0.3。（图表 5） 

 债券方面，本周整体呈现震荡偏强格局，现券曲线走陡（图表 6、12）。周二（5 月
6 日），央行净回笼 6820 亿元，资金早盘均衡偏紧，尾盘转松，使得现券收益率小
幅上行。周三早上 9 点国新办发布会央行宣布降准 0.5%，下调政策利率 0.1%。短端
收益率显著受益于降准降息，日内 1 年期中债国债收益率下行 1.5BP。中长期收益率
一度下行后迅速上行，一方面由于政策力挺股市，股债跷跷板效应显现；另一方面则
是之前市场提前反应了降准预期，前期长债幅度下行较大，现在长端利多出尽出现上
行。周四降准降息继续引导资金中枢下行，央行净投放 1586 亿元，DR007 降至 1.65%，
流动性宽松下短端下行幅度较大，日内一年期中债国债下行 1.5BP，曲线继续陡峭化。
周五现券窄幅震荡，资金面较充足，DR007 较前日下降 7BP 收在 1.58%，早盘股市
下跌，股债跷跷板效应下债市有一定推高。随后 4 月份进出口数据公布，显著强于预
期，债市又随之迅速下跌。全天长端表现优于短端，曲线走陡行情暂止。 

 汇率和商品方面，本周美元指数继续回升 0.4%收 100.42，美元兑人民币离岸汇率上
涨 0.4%收 7.24。本周黄金上涨，全周伦敦现货黄金上涨 2.6%收至 3326 美元/盎司。
本周前两天随着印巴冲突的升级，黄金持续走高，伦敦现货黄金在北京时间 5 月 7
日凌晨最高涨至超过 3430 美元/盎司，之后受中美即将开展谈判以及美英达成贸易协
议的影响有所回落。同样受贸易领域积极信号提振，本周原油有所反弹，布伦特原油
上涨 4.0%收至 63.9 美元/桶，WTI原油上涨 4.6%收至 61.1 美元/桶。国内商品市场，
本周南华商品指数下跌 0.8%，7 个一级商品指数本周 6 个下跌，只有贵金属指数上
涨 0.4%。南华黑色指数下跌 2.4%，下跌幅度较大。（图表 8） 

 风险提示：流动性和经济基本面变化超预期。 
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图表 1. 中外主要股指周度涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银证券 

涨跌幅（%） 近期走势图 03/21 03/28 04/04 04/11 04/18 04/25 05/02 05/09

上证指数 -1.6     -0.4     -0.3     -3.1     1.2       0.6       -0.5     1.9       

深证成指 -2.6     -0.8     -2.3     -5.1     -0.5     1.4       -0.2     2.3       

万得全A -2.1     -1.3     -1.2     -4.3     0.4       1.2       -0.0     2.3       

上证50 -2.4     0.2       -0.7     -1.6     1.5       -0.3     -0.6     1.9       

沪深300 -2.3     0.0       -1.4     -2.9     0.6       0.4       -0.4     2.0       

中证A500 -2.4     -0.3     -1.6     -3.4     0.3       0.7       -0.2     2.0       

中证500 -2.1     -0.9     -1.2     -4.5     -0.4     1.2       0.1       1.6       

中证1000 -2.5     -2.1     -1.0     -5.5     -0.5     1.8       0.2       2.2       

中证2000 -1.2     -3.9     -1.1     -7.0     0.8       2.7       0.8       3.6       

微盘股指数 0.2       -4.5     1.6       -5.8     2.9       2.5       2.7       5.7       

创业板指 -3.3     -1.1     -3.0     -6.7     -0.6     1.7       0.0       3.3       

科创50 -4.2     -1.3     -1.1     -0.6     -0.3     -0.4     0.8       -0.6     

北证50 -7.4     0.1       -2.6     0.9       3.5       -2.2     2.4       3.6       

恒生指数 -1.1     -1.1     -2.5     -8.5     2.3       2.7       2.4       1.6       

恒生科技 -4.1     -2.4     -3.5     -7.8     -0.3     2.0       5.2       -1.2     

中国金龙指数 -2.3     -2.3     -10.8   -5.3     -0.5     7.3       3.1       -1.5     

道琼斯工业 1.2       -1.0     -7.9     5.0       -2.7     2.5       3.0       -0.2     

标普500 0.5       -1.5     -9.1     5.7       -1.5     4.6       2.9       -0.5     

纳斯达克100 0.3       -2.4     -9.8     7.4       -2.3     6.4       3.4       -0.2     

美国科技七巨头 -0.5     -3.1     -10.5   8.9       -5.2     8.0       3.0       -0.7     

罗素2000 0.6       -1.6     -9.7     1.8       1.1       4.1       3.2       0.1       

日经225 1.7       -1.5     -9.0     -0.6     3.4       2.8       3.2       1.8       

韩国综合指数 3.0       -3.2     -3.6     -1.3     2.1       2.5       0.5       0.7       

德国DAX -0.4     -1.9     -8.1     -1.3     4.1       4.9       3.8       1.8       

英国FT100 0.2       0.1       -7.0     -1.1     3.9       1.7       2.2       -0.5     

法国CAC 0.2       -1.6     -8.1     -2.3     2.5       3.4       3.1       -0.3     

巴西IBOVESPA 2.6       -0.3     -3.5     0.3       1.5       3.9       0.3       1.0       

墨西哥MXX 0.4       1.0       -3.2     0.1       3.0       7.0       -1.6     1.3       

MSCI越南 -0.8     0.7       -8.8     0.8       0.7       1.5       -0.3     3.7       

印度SENSEX30 4.2       0.7       -2.6     -0.3     4.5       0.8       1.6       -1.3     

俄罗斯RTS 1.0       -4.1     -8.7     2.1       5.1       2.7       -4.3     1.3       

MSCI全球 0.7       -1.4     -7.9     3.4       0.3       4.0       3.0       -0.3     

MSCI发达市场 0.7       -1.5     -8.5     4.4       0.1       4.2       2.9       -0.3     

MSCI发达市场(除美国) 0.9       -1.3     -6.8     1.1       4.1       2.7       3.0       -0.2     

MSCI欧洲 -0.0     -1.3     -7.0     1.1       4.1       2.9       3.1       -0.7     

MSCI新兴市场 1.1       -0.9     -3.0     -3.9     2.1       2.8       3.3       0.5       

MSCI亚太地区 1.8       -1.3     -4.5     -2.8     3.4       2.2       3.6       0.4       
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图表 2. A 股行业风格指数涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

涨跌幅（%） 近期走势图 03/21 03/28 04/04 04/11 04/18 04/25 05/02 05/09

周期 -1.4     -0.5     -1.5     -5.2     0.8       1.6       -0.6     2.0       

基础设施与地产 -      -1.1     1.0       -2.1     1.2       0.8       -1.7     1.9       

金融 -1.7     -0.1     -0.2     -4.0     2.7       0.3       -1.3     3.0       

制造 -0.7     -2.0     -3.0     -5.7     -0.7     2.8       0.4       3.6       

科技 -4.4     -3.1     -2.1     -5.3     -0.2     0.9       1.6       1.7       

消费 -3.1     -0.3     0.1       -0.1     -      -0.4     -0.6     1.8       

医疗健康 -1.5     1.0       1.1       -5.3     -0.4     1.3       0.5       0.9       

煤炭 -0.9     -0.1     0.6       -5.1     2.7       -0.6     -2.5     1.5       

石油石化 1.5       -1.4     -0.2     -5.8     2.3       1.3       -0.1     0.9       

有色金属 -1.8     -0.2     -2.9     -4.4     0.9       1.5       -0.8     2.0       

钢铁 -0.2     -2.6     -0.1     -6.3     0.2       1.7       -0.8     1.8       

基础化工 -1.3     -0.0     -1.2     -5.2     0.3       2.7       -0.5     2.0       

公用事业 0.7       -0.7     2.5       -2.9     1.8       2.4       -2.1     2.2       

交通运输 -0.2     -0.4     0.8       -1.3     0.0       0.1       -1.3     1.8       

建筑材料 1.4       -1.8     -0.3     -2.4     0.3       0.2       -2.2     2.6       

建筑装饰 -0.3     -2.8     -0.3     -3.4     1.2       0.8       -1.3     2.0       

房地产 -1.2     -1.5     -0.9     -1.5     3.4       -1.3     -3.0     0.4       

银行 -0.2     -0.0     0.9       -3.1     4.0       -0.4     -1.5     3.9       

非银金融 -3.3     -0.1     -1.3     -5.2     0.8       1.2       -1.1     1.8       

电力设备 -1.7     -1.7     -3.5     -8.1     -0.4     2.4       -0.5     4.0       

国防军工 -1.2     -4.0     -2.0     0.3       -2.5     0.1       -0.2     6.4       

汽车 -0.7     -1.0     -3.5     -5.5     -0.8     4.9       0.5       2.0       

机械设备 -0.8     -3.5     -2.5     -6.8     -0.7     2.7       1.6       3.4       

环保 1.1       -2.0     -0.3     -4.9     -      1.0       -      2.9       

电子 -4.1     -2.1     -2.7     -3.9     -0.6     0.8       1.3       0.6       

计算机 -5.3     -4.9     -1.9     -5.8     -0.8     1.0       2.5       1.9       

传媒 -4.9     -1.4     -1.3     -6.7     1.9       -0.2     2.7       1.4       

通信 -3.9     -3.9     -0.8     -7.7     0.5       1.3       0.6       5.0       

农林牧渔 -0.9     0.6       1.5       3.3       -2.1     -0.2     -0.5     1.0       

家用电器 1.2       0.4       -3.5     -5.3     0.2       2.3       1.1       3.3       

食品饮料 -4.0     0.4       0.1       0.2       0.2       -1.4     -0.5     1.8       

纺织服饰 -1.3     -2.4     0.1       -5.7     1.6       1.4       -0.1     3.5       

轻工制造 -1.5     -1.8     -1.0     -5.8     1.4       1.9       0.2       3.0       

商贸零售 -4.0     -2.0     -0.5     2.9       0.2       0.0       -1.7     0.9       

社会服务 -1.2     · 0.5       -2.9     0.1       -0.5     -2.6     1.1       

美容护理 -4.1     -1.6     1.2       -2.5     0.4       3.8       2.5       1.7       

医药生物 -1.4     1.0       1.2       -5.6     -0.4     1.2       0.5       1.0       

综合 -1.4     -2.0     -0.1     -5.4     3.0       0.6       -2.7     3.5       

大盘指数 -2.3     0.1       -1.4     -2.8     0.7       0.5       -0.4     2.0       

中盘指数 -2.2     -0.9     -1.7     -4.5     -0.5     0.9       -      1.6       

小盘指数 -2.6     -1.7     -1.1     -5.1     -0.6     1.4       0.3       1.9       

高市盈率指数 -3.9     -2.4     -1.1     -2.4     -0.5     0.2       0.8       1.3       

中市盈率指数 -2.1     -1.0     -2.7     -5.1     -1.0     1.8       -0.2     2.6       

低市盈率指数 -0.8     -      -0.1     -3.6     2.4       0.3       -1.2     2.7       

高市净率指数 -4.2     -1.5     -0.6     -1.9     -0.1     0.3       1.1       1.5       

中市净率指数 -1.9     -1.9     -1.4     -5.3     -0.3     1.7       0.1       2.8       

低市净率指数 -0.3     -0.6     0.4       -3.3     2.8       0.1       -1.4     2.8       

高价股指数 -3.1     -0.3     -2.2     -3.0     -0.7     1.2       0.7       1.4       

中价股指数 -1.5     -2.3     -1.1     -5.4     0.4       1.5       0.1       2.3       

低价股指数 0.4       -2.5     -0.2     -4.8     1.3       1.1       -1.5     3.0       

亏损股指数 -2.9     -4.2     -1.1     -5.0     -0.1     0.8       1.4       2.6       

微利股指数 -1.0     -4.0     -1.0     -3.6     -      0.9       -0.2     2.6       

绩优股指数 -1.8     0.9       -1.9     -2.6     0.4       0.3       -0.4     2.5       

新股指数 -2.8     -2.5     2.2       -8.4     1.5       -      -0.1     2.0       
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图表 3. 周内日度市场总览数据 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

指标 04/28 04/29 04/30 05/01 05/02 05/05 05/06 05/07 05/08 05/09

重要指数涨跌幅（%）

上证指数 -0.2       -0.1       -0.2       -      -       -       1.1        0.8       0.3        -0.3     

深证成指 -0.6       -0.1       0.5        -      -       -       1.8        0.2       0.9        -0.7     

万得全A -0.6       0.2        0.4        -      -       -       1.8        0.5       0.7        -0.7     

上证50 0.1        -0.2       -0.5       -      -       -       0.6        0.9       0.3        0.2       

沪深300 -0.1       -0.2       -0.1       -      -       -       1.0        0.6       0.6        -0.2     

中证500 -0.5       0.1        0.5        -      -       -       1.9        0.2       0.4        -0.9     

中证1000 -1.1       0.4        0.8        -      -       -       2.6        0.1       0.8        -1.2     

中证2000 -1.4       1.0        1.3        -      -       -       3.3        0.7       1.1        -1.5     

微盘股指数 -1.1       2.4        1.4        -      -       -       3.3        1.2       1.7        -0.7     

创业板指 -0.7       -0.1       0.8        -      -       -       2.0        0.5       1.6        -0.9     

科创50 -0.2       0.1        0.9        -      -       -       1.4        0.4       -0.4      -2.0     

北证50 -1.8       1.2        3.0        -      -       -       3.2        -0.5     1.0        -0.1     

恒生指数 -0.0       0.2        0.5        -      1.7        -       0.7        0.1       0.4        0.4       

恒生科技 0.1        0.6        1.3        -      3.1        -       -0.1       -0.8     0.6        -0.9     

标普500 0.1        0.6        0.1        0.6       1.5        -0.6      -0.8       0.4       0.6        -0.1     

纳斯达克100 -0.0       0.6        0.1        1.1       1.6        -0.7      -0.9       0.4       1.0        -0.0     

全A数据（股票数）

上涨家数 1,215     3,556     3,443     4,959     3,293   3,837    1,212   

下跌家数 4,105     1,670     1,766     379       1,888   1,366    4,061   

成分个数 5,409     5,410     5,407     5,408     5,408   5,408    5,408   

涨停家数 53         76         100       145       101      105       60        

跌停家数 81         62         41         29         15        10         10        

全A数据（亿元）

交易额 10,768   10,417   11,931   13,644   15,051 13,218  12,224 

融资融券交易金额 909       878       990       1,261     1,376   1,169    

   融资买入额 903       874       986       1,254     1,369   1,164    

   融券卖出额 6           4           4           7           6          6          

融资余额 17,927   17,913   17,757   17,901   17,973 17,971  

融资余额变化 12         -14        -156      144       72        -1         

融券余额 111       110       108       113       115      116       

融券余额变化 -0          -2          -2          5           2          2          

陆股通:当日成交金额 1,382     1,363     1,507     1,741     1,894   1,439    1,341   

陆股通成交额占比（%） 6.4% 6.5% 6.3% 6.4% 6.3% 5.4% 5.5%

港股数据（亿港币）

港股交易额 1,690     1,777     2,016     1,337    2,134     2,401   1,859    1,616   

港股通:当日成交金额 772       728       894       1,027     1,091   807       752      

港股通:当日买入成交净额 20         -64        56         135       -79      -24       40        
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图表 4. 2015 年以来周度市场换手率 ZScore 

  
资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

换手率_Zscore 03/21 03/28 04/04 04/11 04/18 04/25 05/02 05/09

万得全A 1.0       0.6       0.2       1.6       0.3       0.4       0.3       0.8       

上证指数 0.5       0.3       0.2       1.3       0.1       0.1       0.2       0.4       

深证成指 -0.0     -0.3     -0.5     0.7       -0.5     -0.4     -0.4     -0.2     

创业板指 0.0       -0.4     -0.5     1.1       -0.5     -0.3     -0.5     -0.0     

沪深300 -0.3     -0.4     -0.3     0.7       -0.4     -0.5     -0.5     -0.3     

中证500 -0.0     -0.3     -0.4     0.6       -0.5     -0.5     -0.4     -0.2     

中证1000 0.4       0.1       -0.3     0.8       -0.2     -0.0     -0.2     0.1       

恒生指数 1.8       1.4       2.0       6.6       1.1       1.0       0.6       0.7       

煤炭 0.2       0.2       -0.5     0.3       -0.4     -0.3     -0.4     -0.6     

石油石化 0.7       0.9       0.0       1.0       -0.1     -0.1     0.1       -0.2     

有色金属 0.5       0.6       -0.1     1.0       -0.1     0.1       -0.5     -0.1     

钢铁 -0.0     -0.0     -0.4     0.3       -0.5     -0.5     -0.2     -0.3     

基础化工 0.7       2.3       1.2       2.3       1.1       1.6       1.3       1.7       

公用事业 -0.1     0.1       0.0       0.4       -0.1     0.1       0.6       0.2       

交通运输 -0.1     -0.2     -0.2     1.1       0.5       0.2       0.0       0.1       

建筑材料 -0.1     -0.3     -0.6     0.2       -0.7     -0.5     -0.3     -0.4     

建筑装饰 -0.0     -0.1     -0.2     0.4       -0.4     -0.3     -0.2     -0.1     

房地产 -0.0     -0.1     -0.2     0.6       0.2       0.8       0.5       0.3       

银行 0.1       -0.0     0.4       1.0       0.2       0.1       0.3       0.4       

非银金融 -0.2     -0.5     -0.2     0.3       -0.5     -0.4     -0.5     -0.2     

电力设备 1.0       0.9       0.1       0.7       -0.4     -0.3     -0.1     0.2       

国防军工 1.1       0.7       -0.1     1.1       -0.0     -0.0     -0.3     1.6       

汽车 2.2       0.9       0.7       1.4       0.2       0.5       0.6       1.4       

机械设备 2.2       2.3       1.3       2.0       0.5       0.7       0.6       1.8       

环保 0.7       0.4       0.2       0.9       -0.0     0.0       0.0       0.2       

电子 0.4       -0.3     -0.5     0.7       -0.3     -0.4     -0.5     -0.1     

计算机 1.6       0.3       0.1       1.1       0.0       0.4       0.5       1.2       

传媒 0.5       -0.0     -0.3     0.6       -0.2     -0.3     0.0       0.3       

通信 0.2       -0.3     -0.8     -0.1     -0.8     -0.5     -0.8     -0.2     

农林牧渔 0.2       -0.1     -0.2     5.2       1.6       0.5       -0.1     0.7       

家用电器 1.6       0.8       0.4       1.1       0.3       0.2       0.7       1.4       

食品饮料 1.2       0.4       -0.1     3.0       2.5       1.8       1.1       0.6       

纺织服饰 1.1       0.2       0.1       0.9       0.8       0.6       0.6       1.5       

轻工制造 0.3       0.3       0.1       0.9       0.4       0.5       0.3       0.7       

商贸零售 0.9       0.1       0.1       2.7       2.6       2.2       1.3       1.3       

社会服务 1.5       1.6       0.8       2.1       1.8       1.2       0.7       0.5       

美容护理 0.3       -0.4     0.0       2.4       3.6       2.8       2.2       1.8       

医药生物 0.4       0.2       0.7       1.2       -0.0     0.2       0.0       0.2       

综合 0.7       0.7       0.2       0.9       0.4       0.4       0.2       0.2       

证券Ⅱ -0.4     -0.7     -0.6     0.1       -0.7     -0.7     -0.7     -0.4     
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图表 5. 2015 年以来周度市盈率 ZScore 

  
资料来源：万得，中银证券 

市盈率_Zscore 03/21 03/28 04/04 04/11 04/18 04/25 05/02 05/09

万得全A -0.0     -0.1     -0.1     -0.4     -0.3     -0.2     -0.1     0.0       

创业板指 -1.0     -1.0     -1.0     -1.1     -1.2     -1.2     -1.1     -1.1     

沪深300 -0.2     -0.3     -0.3     -0.5     -0.4     -0.4     -0.4     -0.2     

中证500 -0.1     -0.1     -0.1     -0.2     -0.2     -0.2     -0.2     -0.1     

中证1000 -0.4     -0.4     -0.4     -0.5     -0.5     -0.4     -0.3     -0.3     

恒生指数 -0.1     -0.1     -0.2     -0.6     -0.5     -0.3     -0.2     -0.1     

煤炭 -0.4     -0.4     -0.4     -0.5     -0.4     -0.4     -0.4     -0.3     

石油石化 -0.5     -0.5     -0.5     -0.6     -0.6     -0.5     -0.5     -0.4     

有色金属 -0.8     -0.8     -0.8     -0.9     -0.9     -0.8     -0.9     -0.9     

钢铁 -0.1     -0.1     -0.1     -0.1     -0.1     -0.0     0.0       0.0       

基础化工 -0.2     -0.2     -0.3     -0.4     -0.3     -0.3     -0.3     -0.3     

公用事业 -1.4     -1.4     -1.3     -1.4     -1.4     -1.2     -1.1     -1.1     

交通运输 -0.5     -0.7     -0.7     -0.7     -0.6     -0.6     -0.6     -0.6     

建筑材料 0.6       0.5       0.5       0.4       0.5       0.6       0.6       0.5       

建筑装饰 -0.6     -0.7     -0.6     -0.7     -0.6     -0.5     -0.5     -0.4     

房地产 2.9       2.8       2.7       2.6       2.7       2.7       3.1       3.1       

银行 -0.2     -0.3     -0.2     -0.4     -0.2     -0.2     -0.3     -0.1     

非银金融 -0.4     -0.5     -0.6     -0.7     -0.7     -0.7     -0.7     -0.8     

电力设备 -0.5     -0.5     -0.6     -0.7     -0.8     -0.6     -0.7     -0.7     

国防军工 -0.3     -0.4     -0.3     -0.3     -0.4     -0.3     -0.3     -0.2     

汽车 0.8       0.6       0.3       0.0       -0.0     0.2       0.4       0.3       

机械设备 -0.3     -0.3     -0.4     -0.5     -0.5     -0.5     -0.4     -0.4     

环保 -0.6     -0.6     -0.6     -0.6     -0.5     -0.5     -0.5     -0.5     

电子 0.7       0.6       0.5       0.4       0.3       0.4       0.4       0.2       

计算机 1.0       0.7       1.1       0.8       0.8       1.0       1.2       1.1       

传媒 -0.0     -0.0     -0.1     -0.2     -0.2     -0.1     0.1       -0.1     

通信 -0.6     -0.7     -0.7     -1.0     -0.9     -1.0     -1.0     -1.0     

农林牧渔 -1.0     -1.0     -1.0     -1.0     -1.0     -0.9     -0.9     -1.0     

家用电器 -0.3     -0.3     -0.5     -0.7     -0.7     -0.6     -0.6     -0.7     

食品饮料 -1.4     -1.4     -1.4     -1.4     -1.4     -1.4     -1.3     -1.2     

纺织服饰 -0.9     -1.0     -0.9     -1.1     -1.0     -1.0     -0.6     -0.5     

轻工制造 -0.5     -0.5     -0.5     -0.6     -0.6     -0.5     -0.4     -0.4     

商贸零售 0.3       0.3       0.3       0.4       0.5       0.5       0.5       0.6       

社会服务 -1.0     -1.0     -0.5     -0.6     -0.6     -0.6     -0.6     -0.6     

美容护理 -0.4     -0.5     -0.4     -0.4     -0.4     -0.1     -0.2     -0.0     

医药生物 -0.6     -0.5     -0.5     -0.7     -0.7     -0.6     -0.5     -0.4     

综合 0.4       0.3       -0.3     -0.6     -0.5     -0.4     -0.5     -0.7     

证券Ⅱ 0.3       0.2       -0.0     -0.2     -0.2     -0.2     -0.3     -0.6     

标普500 0.4       0.3       -0.2     0.1       -0.1     0.1       0.2       0.2       

纳斯达克100 0.6       0.4       -0.2     0.3       0.0       0.3       0.4       0.3       
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图表 6. 中外国债周度数据 

  
资料来源：万得，中银证券 

注：中外国债利差为外国国债到期收益率减去对应期限的中债国债到期收益率 
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图表 7. 债市周内日度数据 

  
资料来源：万得，中银证券 
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图表 8 汇率商品周度数据 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

图表 9. 本周小盘股交易额占比达到近一年高位  图表 10. 本周行业换手率变化与涨跌幅关系 

 
 

 

 
 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 11. 本周国债收益率走势  图表 12. 本周收益率曲线走陡 

 
 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 
  

涨跌幅（%） 近期走势图 03/21 03/28 04/04 04/11 04/18 04/25 05/02 05/09

美元指数 0.4       -0.1     -1.1     -3.1     -0.5     0.4       0.5       0.4       

美元兑离岸人民币 0.3       0.2       0.4       -0.2     0.3       -0.2     -1.1     0.4       

美元兑日元 0.5       0.3       -1.9     -2.4     -0.9     1.0       0.9       0.3       

欧元兑美元 -0.6     0.1       1.3       3.6       0.3       -0.3     -0.5     -0.4     

英镑兑美元 -0.2     0.2       -0.3     1.4       1.6       0.1       -0.3     0.3       

伦敦金现 1.3       2.0       -1.5     6.6       2.7       -0.2     -2.4     2.6       

Lme铜现货 0.7       -0.8     -10.6   5.4       -0.3     2.4       0.1       1.2       

布油连续 2.1       1.8       -10.0   -2.2     5.0       -1.4     -8.2     4.0       

WTI原油连续 1.6       1.1       -9.7     -1.3     4.8       -2.0     -7.6     4.6       

南华商品指数 -1.0     1.2       -0.4     -5.1     0.4       1.3       -1.9     -0.8     

南华工业品指数 -1.3     1.3       -0.9     -6.1     -0.0     1.1       -1.7     -0.9     

南华农产品指数 -0.9     -0.1     0.8       -0.5     -0.7     1.4       -1.9     -0.6     

南华金属指数 -2.6     1.3       -1.2     -4.3     -0.1     1.1       -0.7     -1.0     

南华能化指数 -0.4     1.3       -0.6     -7.0     -0.2     0.8       -2.1     -0.8     

南华贵金属指数 0.1       2.8       0.3       -0.0     3.6       0.4       -1.0     0.4       

南华有色金属指数 -1.6     0.5       -1.9     -4.6     1.3       1.4       -0.9     -0.5     

南华黑色指数 -4.2     2.8       -0.2     -4.2     -1.4     0.8       -0.7     -2.4     

15

20

25

30

35

40

45

50

2024/4 2024/7 2024/10 2025/1 2025/4

沪深300占比
中证500、1000占比
中证2000及指数外股票占比

交易额占全市场比例（%）

​
​

​

​

电力设备

国防军工

汽车

机械设备

通信

​
​

纺织服饰

​

​

0

1

2

3

4

5

6

7

-1 -0.5 0 0.5 1 1.5 2 2.5

本周行业换手率ZScore变化

本周行业涨跌幅（%）



2025 年 5 月 11 日 周度金融市场跟踪 10 

 

 

 

披露声明 
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的要约或邀请，亦不构成任何合约或承诺的基础。中银国际证券股份有限公司不能确保本报

告中提及的投资产品适合任何特定投资者。本报告的内容不构成对任何人的投资建议，阁下

不会因为收到本报告而成为中银国际集团的客户。阁下收到或阅读本报告须在承诺购买任何

报告中所指之投资产品之前，就该投资产品的适合性，包括阁下的特殊投资目的、财务状况

及其特别需要寻求阁下相关投资顾问的意见。 

尽管本报告所载资料的来源及观点都是中银国际证券股份有限公司及其证券分析师从相信

可靠的来源取得或达到，但撰写本报告的证券分析师或中银国际集团的任何成员及其董事、

高管、员工或其他任何个人（包括其关联方）都不能保证它们的准确性或完整性。除非法律

或规则规定必须承担的责任外，中银国际集团任何成员不对使用本报告的材料而引致的损失
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过往的表现不能被视作将来表现的指示或保证，也不能代表或对将来表现做出任何明示或暗
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