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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3342.00  -10.00  -0.30  

深证成指 10126.83  -70.83  -0.69  

沪深 300 3846.16  -6.74  -0.17  

中小 100 6294.71  -39.59  -0.62  

创业板指 2011.77  -17.68  -0.87  

科创 50 1006.32  -20.12  -1.96  

香港恒生 22867.74  91.82  0.40  

恒生中国 8308.83  8.58  0.10  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3694.60  -2.55  -0.07  

中证 500 5721.72  -52.08  -0.90  

中证 800 4154.57  -15.16  -0.36  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3840.20  -5.96  -0.15  

IF 下月 3808.60  -37.56  -0.19  

IF 季后 3743.60  -102.56  -0.31  

IF 半年 3706.80  -139.36  -0.48  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 41249.38  -119.07  -0.29  

纳斯达克 17928.92  0.78  0.00  

日经 225 37503.33  574.70  1.56  

英国 FTSE 8554.80  23.19  0.27  

德国 DAX 23499.32  146.63  0.63  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 100.4218  -0.2107  -0.21  

美元中间价 7.2095  0.0022  0.03  

欧元/美元 1.1248  0.0022  0.20  

美元/日元 145.3680  -0.5535  -0.38  

英镑/美元 1.3305  0.0058  0.44  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3329.10  23.10  0.70  

布伦特原油 63.88  1.04  1.65  

LME 铜 9445.50  14.00  0.15  

LME 铝 2417.50  5.00  0.21  

CBOT 小麦 521.00  -8.25  -1.56  

CBOT 玉米 449.75  2.25  0.50  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

弱势整理 缩量回调 

周五（5 月 9 日）大盘弱势整理，震荡回调。截至收

盘，上证综指收于 3342 点，下跌 0.3%；深成指收于

10126.83 点，下跌 0.69%；科创 50 下跌 1.96%；创业

板指下跌 0.87%，万得全 A 成交额共 12224 亿元，较

前一日有所下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 5个行业收涨，其中

银行、纺织服装及家电涨幅居前，而综合金融、国防

军工及计算机则跌幅较大。概念方面，央企银行、火

电及饲料精选等指数表现活跃。       

海外市场综述 

美国三大股指多数收跌，特斯拉大涨 4.72% 

周五（5 月 9 日），美国三大股指多数收跌，道指跌

0.29%，标普 500 指数跌 0.07%，纳指持平。安进、默

克跌超 2%，领跌道指。万得美国科技七巨头指数涨

0.16%，特斯拉大涨 4.72%，苹果涨 0.53%。中概股涨

跌不一，理想汽车跌 2.2%。 

新闻精要  

1. 中美经贸高层会谈在瑞士日内瓦举行 

2. 证监会印发《推动公募基金高质量发展行动方案》 

3. 4 月我国 CPI 环比由上月下降 0.4%转为上涨 0.1% 

4. 王毅分别同印巴双方通电话 

5. 普京提议于 15 日在土耳其恢复俄乌直接谈判 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 

邮箱：penghong@crsec.com.cn/ 

 zhongzheyuan@crsec.com.cn 

每日晨报 
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国内市场 

弱势整理 缩量回调 

  市场综述 

周五（5月 9日）大盘弱势整理，震荡回调。截至收盘，上证综指收于 3342

点，下跌 0.3%；深成指收于 10126.83 点，下跌 0.69%；科创 50 下跌 1.96%；

创业板指下跌 0.87%，万得全 A成交额共 12224 亿元，较前一日有所下降。 

行业方面，30 个中信一级行业有 5个行业收涨，其中银行、纺织服装及家

电涨幅居前，而综合金融、国防军工及计算机则跌幅较大。概念方面，央企银

行、火电及饲料精选等指数表现活跃。            

                

  驱动因素 

中美经贸高层会谈 5月 10 日至 11 日在瑞士日内瓦举行。中美经贸中方牵

头人、国务院副总理何立峰在出席中方代表团举行的新闻发布会时表示，此次

中美经贸高层会谈坦诚、深入、具有建设性，达成重要共识，并取得实质性进

展。双方一致同意建立中美经贸磋商机制。中美双方将尽快敲定相关细节，并

将于 5月 12 日发布会谈达成的联合声明。何立峰说，在当前形势下，本次会

谈受到国际社会高度关注。经过中美双方的共同努力，会谈富有成效，迈出了

通过平等对话协商解决分歧的重要一步，为进一步弥合分歧和深化合作打下了

基础、创造了条件。 

当日 A股市场共 1213 只个股上涨，4063 只下跌，113 只持平。其中，119

只个股涨超 5%，150 只个股跌超 5%；60 只个股涨停，10 只个股跌停。中美高

层会晤达成了重要共识，有利于提振市场做多热情。 
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新闻精要 

中美经贸高层会谈在瑞士日内瓦举行 

新华社日内瓦 5月 11 日电   当地时间 5月 10 日至 11 日，中美经贸中方

牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、美国财政部长贝森特和贸易代表

格里尔在瑞士日内瓦举行中美经贸高层会谈。双方围绕落实 1月 17 日中美元

首通话重要共识进行了坦诚、深入、具有建设性的沟通，达成一系列重要共识，

会谈取得实质性进展。 

何立峰表示，中美拥有广泛的共同利益和广阔的合作空间，两国经贸关系

的本质是互利共赢。作为发展阶段、经济制度不同的两个大国，中美双方在经

贸合作中出现分歧和摩擦是正常的，关键要以两国元首重要共识为指引，本着

相互尊重、和平共处、合作共赢的原则，通过平等对话协商，找到妥善解决问

题的办法。贸易战没有赢家，中方不愿打贸易战，但也不怕打。倘若美方执意

侵害中方权益，中方将坚决反制，奉陪到底。维护中美经贸关系健康、稳定、

可持续发展，符合两国和两国人民的根本利益，也有利于全球经济增长。双方

应深挖合作潜力，拉长合作清单，做大合作蛋糕，推动中美经贸关系不断取得

新的发展，为世界经济注入更多确定性和稳定性。 

中美双方一致同意建立经贸磋商机制，就双方在经贸领域的各自关切保持

沟通。 

 

证监会印发《推动公募基金高质量发展行动方案》 

央视新闻报道，落实 2024 年 9 月 26 日中央政治局会议“稳步推进公募基

金改革”决策部署，中国证监会于近日公开印发《推动公募基金高质量发展行

动方案》。 

行动方案坚持党对公募基金行业的全面领导，突出行业发展的政治性与人

民性，坚持以投资者为本的发展理念，以强监管、防风险、促高质量发展为主

线，探索建立适合中国国情、市情的公募基金发展新模式；坚持问题导向、目

标导向，提出一系列回应市场和社会关切的改革措施，着力督促基金公司、基

金销售机构等行业机构从“重规模”向“重回报”转变，形成行业高质量发展



  

 
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明                                     4 

的“拐点”。行动方案共提出 25 条举措，重点如下： 

一、优化主动管理权益类基金收费模式。对主动管理权益类基金，推行与

基金业绩表现挂钩的浮动管理费率收取模式，对于符合一定持有期要求的投资

者，根据其持有期间产品业绩表现适用差异化的管理费率。业绩明显低于比较

基准的，须少收管理费，有力扭转基金公司“旱涝保收”的现象。 

二、强化基金公司与投资者的利益绑定。全面建立以基金投资收益为核心

的行业考核评价体系，将业绩比较基准对比、基金利润率等直接关乎投资者利

益的指标引入考核体系，相应降低产品管理规模排名、基金公司收入利润等指

标的考核权重。提高基金公司高管、基金经理跟投本公司管理产品的比例和锁

定期要求。督促基金公司建立健全与基金投资收益挂钩的薪酬管理制度，对产

品中长期业绩差的基金经理，要求其绩效薪酬应当明显下降，更好体现与投资

者的“同甘共苦”。 

三、提升行业服务投资者的能力。引导基金公司、基金销售机构围绕投资

者最佳利益，全面优化投资研究、产品设计、风险管理、市场推广等资源配置，

践行长期投资、价值投资、理性投资，努力给投资者带来更优回报。抓紧出台

公募基金投资顾问管理规定，促进基金投顾业务规范发展，为投资者提供适配

其特点和需求的组合投资服务。加快推出机构投资者直销服务平台，便利各类

机构投资者参与基金投资。 

四、提高公募基金权益投资的规模和稳定性。优化基金注册安排，推出更

多场内外指数基金和中低波动含权型产品，促进权益类基金创新发展。强化基

金产品业绩比较基准的约束力，充分发挥其体现产品定位、衡量产品业绩的作

用，对基金投资业绩全面实施三年以上长周期考核，提升公募基金投资行为稳

定性，促进资本市场投融资平衡发展。 

五、一体推进强监管防风险促高质量发展。完善监管制度，丰富执法手段，

将“长牙带刺”落到实处。提升基金公司治理水平，督促大股东、董事会、经

营层归位尽责。完善行业多层次流动性风险防控机制，持续提高行业合规水平。

提升行业声誉管理能力，唱响经济光明论，充分发挥引导和塑造预期的积极作

用。大力弘扬和践行“五要五不”的中国特色金融文化，加快建设一流投资机

构。 

下一步，中国证监会将平稳有序推进各项政策举措落实落地，促进行业持

续提升服务居民财富管理、服务资本市场改革发展稳定、服务实体经济和国家

战略的能力。 
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4 月我国 CPI 环比由上月下降 0.4%转为上涨 0.1% 

国家统计局数据显示，4月我国 CPI 环比由上月下降 0.4%转为上涨 0.1%，

同比下降 0.1%，降幅与上月相同。核心 CPI 环比由平转涨，上涨 0.2%；同比

上涨 0.5%，涨幅保持稳定。PPI 环比下降 0.4%，降幅与上月相同，同比下降

2.7%，降幅比上月扩大 0.2 个百分点。 

 

王毅分别同印巴双方通电话 

香港万得通讯社报道，外交部长王毅分别同巴基斯坦副总理兼外长、印度

国家安全顾问通电话。王毅表示，作为巴基斯坦和印度共同邻国，中方对巴印

冲突升级感到担忧。中方支持并期待印巴通过磋商实现全面持久停火。这符合

印巴两国根本利益，也是国际社会的共同愿望。 

 

普京提议于 15 日在土耳其恢复俄乌直接谈判 

香港万得通讯社报道，当地时间 11 日凌晨 1时 36 分，俄罗斯总统普京在

克里姆林宫举行新闻发布会。 

普京提议于 5月 15 日在土耳其伊斯坦布尔恢复俄乌直接谈判。普京称将

与土耳其总统通话讨论举办俄乌谈判问题。 

普京再次强调，俄罗斯愿意在不设置先决条件的情况下与乌克兰进行直接

谈判。此前在伊斯坦布尔举行的俄乌谈判破裂原因不在俄方，虽然战斗行动还

在持续，但是俄方愿意与乌克兰恢复此前中断的谈判。 

普京还宣布，俄罗斯总统助理乌沙科夫称俄罗斯谈判代表团将于近期前往

伊斯坦布尔，代表团团长人选将另行公布。 
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全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，乘联分会数据显示，4月全国乘用车市场零售 175.5

万辆，同比增长 14.5%，处于历年 4 月零售历史高位；4月新能源乘用车出口

18.9 万辆，同比增 44.2%。乘联分会表示，中国汽车出口美国占比微乎其微，

尤其是自主品牌完全没有在美国销售，因此中国生产的自主品牌汽车不会受到

美国加关税的影响；目前我国在俄罗斯市场的自主销量份额仍保持在 55%的高

位，出口减量压力不太大。 

美国 4月份就业增长强劲，失业率保持稳定，这表明特朗普贸易政策的不

确定性尚未对招聘计划产生重大影响。美国劳工统计局数据显示，在前两个月

的数据被下修后，4月非农就业人数增加了 17.7 万人，预期增 13 万人；失业

率保持在 4.2%不变。 

欧元区 4月 CPI 初值同比为 2.2%，持平前值，略高于预期 2.1%；环比为

0.6%，略高于预期的 0.5%，前值为 0.6%。4 月核心 CPI 初值同比为 2.7%，为

八个月最高水平，高于预期的 2.5%，前值为 2.5%。欧元区 3月失业率 6.2%，

预期 6.10%，前值由 6.10%修正为 6.2%。 

欧元区 4月制造业 PMI 终值 49，高于预期的 48.7 及初值 48.7；法国 4月

制造业 PMI 终值为 48.7，为 2023 年 1 月以来最高，预期 48.2，初值 48.2；德

国 4月制造业 PMI 终值 48.4，为 2022 年 8 月以来的最高水平，预期 48，初值

48。 

日本 3月失业率为 2.5%，高于市场预期的 2.40%，前值为 2.40%。分析认

为，这可能与近期劳动力市场需求放缓有关，表明日本经济复苏仍面临一定压

力。 

由于特朗普全面征收关税导致需求暴跌，韩国 4月份工厂活动萎缩幅度创

31 个月来最大，企业情绪为疫情以来最悲观。韩国 4月汇丰制造业 PMI 降至

47.5，也是自 2022 年 9 月以来的最低点。分项指数显示，产出和新订单降幅

为 2023 年 6 月以来最大。 

随着出口激增，印度 4月制造业增长达到 10 个月来的最高水平。数据显

示，印度 4月制造业 PMI 终值为 58.2，预期 58.1，初值 58.4，3 月终值 58.1。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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