
 

请阅读最后评级说明和重要声明 

 

 

 

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

2024/05 2024/10 2025/03

000300.SH

投资要点 

➢ 

 

➢ 

➢ 

➢ 

➢ 

➢ 

mailto:lixiangmei@yd.com.cn


 

 2 

一、总量层面：24 年全 A 整体盈利微降，25 年一季度全 A 归母净利润同比恢复增长................. 3 

二、行业业绩层面：业绩表现有所分化，电子行业表现亮眼 ........................................................ 3 

三、行业资产科目层面：全 A 非金融行业在建工程和固定资产增速为 6.6%和 6.7%，部分行业下

游需求旺盛 ................................................................................................................................... 5 

四、行业现金流层面：超半数行业盈利质量表现较好，部分行业自我造血能力增强 .................... 6 

五、投资建议 ............................................................................................................................... 7 

 ............................................................................................................ 4 

 ................................................................................................. 4 

 ........................................................................................................ 4 

 ............................................................................................. 4 

 ............................................................................................................ 5 

 ............................................................................................................ 5 

 ............................................................................................................ 5 

 ................................................................................................. 5 

 ............................................................................................ 6 

 ........................................................................................ 6 

 .............................................................................................................. 3 

 ................................................................................................... 3 

 ......................................................................................................................... 7 

 .............................................................................................................. 7 

 ................................................................................................................................ 7 

 ..................................................................................................................... 8 

 ......................................................................................................................... 8 

 .............................................................................................................. 8 

 ................................................................................................................................ 8 

 ................................................................................................................... 8 

 ....................................................................................................................... 9 

 ................................................................................................................... 9 



 

3 
 



 

4 
 

-25.0%

-20.0%

-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

电
子

社
会
服
务

汽
车

有
色
金
属

家
用
电
器

机
械
设
备

计
算
机

食
品
饮
料

通
信

基
础
化
工

美
容
护
理

轻
工
制
造

银
行

传
媒

国
防
军
工

交
通
运
输

非
银
金
融

环
保

医
药
生
物

公
用
事
业

纺
织
服
饰

农
林
牧
渔

石
油
石
化

综
合

建
筑
装
饰

煤
炭

商
贸
零
售

电
力
设
备

钢
铁

建
筑
材
料

房
地
产

-20.0%

-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

计
算
机

电
子

家
用
电
器

机
械
设
备

农
林
牧
渔

有
色
金
属

美
容
护
理

基
础
化
工

汽
车

传
媒

社
会
服
务

环
保

电
力
设
备

食
品
饮
料

通
信

非
银
金
融

交
通
运
输

国
防
军
工

轻
工
制
造

建
筑
材
料

银
行

综
合

公
用
事
业

医
药
生
物

建
筑
装
饰

石
油
石
化

房
地
产

钢
铁

商
贸
零
售

纺
织
服
饰

煤
炭

-200.0%

-150.0%

-100.0%

-50.0%

0.0%

50.0%

100.0%

150.0%

200.0%

农
林
牧
渔

综
合

非
银
金
融

电
子

商
贸
零
售

交
通
运
输

汽
车

家
用
电
器

通
信

食
品
饮
料

公
用
事
业

银
行

有
色
金
属

石
油
石
化

基
础
化
工

机
械
设
备

医
药
生
物

环
保

建
筑
装
饰

美
容
护
理

煤
炭

社
会
服
务

轻
工
制
造

纺
织
服
饰

国
防
军
工

传
媒

建
筑
材
料

计
算
机

电
力
设
备

钢
铁

房
地
产

-100.0%

100.0%

300.0%

500.0%

700.0%

900.0%

农
林
牧
渔

计
算
机

钢
铁

建
筑
材
料

综
合

有
色
金
属

传
媒

家
用
电
器

电
子

机
械
设
备

非
银
金
融

基
础
化
工

汽
车

通
信

公
用
事
业

社
会
服
务

环
保

交
通
运
输

食
品
饮
料

银
行

纺
织
服
饰

石
油
石
化

建
筑
装
饰

医
药
生
物

国
防
军
工

商
贸
零
售

电
力
设
备

美
容
护
理

轻
工
制
造

煤
炭

房
地
产



 

5 
 

-40.0%

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

电
子

汽
车

美
容
护
理

计
算
机

食
品
饮
料

房
地
产

通
信

综
合

传
媒

机
械
设
备

农
林
牧
渔

煤
炭

公
用
事
业

基
础
化
工

电
力
设
备

建
筑
装
饰

轻
工
制
造

医
药
生
物

国
防
军
工

石
油
石
化

社
会
服
务

交
通
设
备

有
色
金
属

纺
织
服
饰

家
用
电
器

环
保

建
筑
材
料

钢
铁

商
贸
零
售

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

建
筑
材
料

家
用
电
器

医
药
生
物

有
色
金
属

传
媒

建
筑
装
饰

基
础
化
工

计
算
机

石
油
石
化

钢
铁

公
用
事
业

国
防
军
工

交
通
设
备

煤
炭

食
品
饮
料

商
贸
零
售

美
容
护
理

汽
车

环
保

电
力
设
备

综
合

机
械
设
备

农
林
牧
渔

电
子

房
地
产

轻
工
制
造

纺
织
服
饰

通
信

社
会
服
务

-40.0%

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

食
品
饮
料

煤
炭

美
容
护
理

钢
铁

环
保

计
算
机

传
媒

基
础
化
工

交
通
设
备

医
药
生
物

农
林
牧
渔

汽
车

电
子

机
械
设
备

房
地
产

家
用
电
器

有
色
金
属

综
合

建
筑
装
饰

纺
织
服
饰

电
力
设
备

轻
工
制
造

通
信

建
筑
材
料

国
防
军
工

公
用
事
业

社
会
服
务

石
油
石
化

商
贸
零
售

-40.0%

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

计
算
机

基
础
化
工

煤
炭

环
保

汽
车

传
媒

家
用
电
器

美
容
护
理

食
品
饮
料

钢
铁

医
药
生
物

农
林
牧
渔

交
通
设
备

轻
工
制
造

建
筑
材
料

房
地
产

电
力
设
备

电
子

机
械
设
备

综
合

建
筑
装
饰

通
信

国
防
军
工

有
色
金
属

纺
织
服
饰

公
用
事
业

石
油
石
化

社
会
服
务

商
贸
零
售



 

6 
 

103%82%

-500.0%

0.0%

500.0%

1000.0%

1500.0%

2000.0%

轻
工
制
造

电
力
设
备

环
保

计
算
机

社
会
服
务

传
媒

机
械
设
备

电
子

美
容
护
理

国
防
军
工

纺
织
服
饰

汽
车

商
贸
零
售

医
药
生
物

农
林
牧
渔

基
础
化
工

通
信

建
筑
材
料

食
品
饮
料

有
色
金
属

公
用
事
业

建
筑
装
饰

煤
炭

家
用
电
器

交
通
设
备

石
油
石
化

钢
铁

综
合

房
地
产

-80.0%

-60.0%

-40.0%

-20.0%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

100.0%

轻
工
制
造

交
通
设
备

煤
炭

美
容
护
理

建
筑
材
料

农
林
牧
渔

通
信

计
算
机

家
用
电
器

环
保

基
础
化
工

汽
车

电
子

传
媒

建
筑
装
饰

国
防
军
工

房
地
产

机
械
设
备

石
油
石
化

公
用
事
业

钢
铁

商
贸
零
售

医
药
生
物

纺
织
服
饰

食
品
饮
料

综
合

有
色
金
属

社
会
服
务

电
力
设
备



 

7 
 

⚫ 

⚫ 



 

8 
 

⚫ 

⚫ 



 

9 
 

⚫ 



 

10 
 


