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投资要点：

 2024年北证A股256家上市公司整体业绩承压，营业总收入1808.45亿元，

同比下滑2.28%；归母净利润110.30亿元，同比降幅达22.40%，主要受外

部需求疲软及成本端压力等因素影响。但结构上呈现显著分化：174家公

司实现营收正增长，占比近七成，其中56家增速超20%、11家超50%，展现

出较强的抗周期能力；220家扣非净利润为正的公司中，116家实现同比增

长，60家增速超20%。

 2025年Q1 北交所营收端持续边际改善，营业总收入403.58亿元，同比增

长5.83%，结束2024年的整体下滑态势，增速环比2024Q4+1.39pct。其中

162家公司营收增长（占比63%），78家增速超20%；205家扣非净利润为正

的公司中，122家实现增长、91家增速超20%，从市场中位数看，2025年Q1

营收增速、归母净利润增速、扣非净利润增速中位数分别为6.16%、2.95%、

3.25%。

 分行业来看，2025年Q1：(1)轻工制造行业44.44%的个股归母净利润增速

超过20%，在各行业中占比较高。龙竹科技、民士达、佳合科技、宏裕包

材归母净利润同比增速分别为88.51%、49.92%、48.81%、34.46%，公司业

绩增长较快；(2)机械设备行业43.86%的个股归母净利润增速超20%，25家

公司业绩实现不同幅度增长，部分公司业绩表现亮眼，其中鼎智科技、同

惠电子、万通液压、同力股份、基康仪器归母净利润同比增速分别为

135.75%、125.39%、60.71%、58.45%、44.91%；(3)汽车行业中部分公司

归母净利润显著增长，三祥科技、林泰新材、华洋赛车、华阳变速、同心

传动、旺成科技、建邦科技、开特股份、邦德股份、华原股份归母净利润

同比增速分别为320.92%、287.62%、161.79%、160.58%、105.00%、81.44%、

49.72%、41.60%、25.81%、24.77%。

 投资策略：建议关注一季度业绩增速领先的轻工制造、机械设备、汽车等

行业，从中优选高景气新质生产力标的及具备竞争优势的细分子龙头企

业。关注半导体、军工、AI、卫星互联网等赛道的国产替代进程与技术突

破型企业，其自主领航能力有望带来估值与业绩的双重提升。受益于政策

持续扩大内需、促进消费的导向，北交所消费产业链相关企业在经济动力

提振背景下，需求端有望迎来边际改善，关注具备业绩修复潜力的消费细

分领域标的。

风险提示：流动性风险；政策出台不及预期；企业业绩不及预期。
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1.北证 A 股整体业绩情况

2024 年，北证 A 股 256 家上市公司营业总收入达 1808.45 亿元，同比-2.28%；归

母净利润合计 110.30 亿元，同比-22.40%；扣非净利润总计 93.96 亿元，同比-22.84%。

尽管整体业绩有所下降，但有 174 家公司实现了营收增长，其中 56 家增速超过 20%，11

家超过 50%。在 220 家扣非净利润为正的公司中，116 家实现了同比增长，60 家增速超

过 20%，23 家超过 50%，维持了较强的增长势头和盈利质量。2024 年，北证 A 股营收增

速中位数为 5.63%，归母净利润增速中位数为-8.40%，扣非净利润增速中位数为-4.68%，

毛利率中位数为 28.48%。

在 2024 年，北证 A 股市场中，营业总收入超过 10 亿元的上市公司数量增至 31 家，

较去年同期增加了 3 家。在盈利能力方面，归母净利润超过 1 亿的公司有 29 家，较去

年同期减少了 2 家；而归母净利润超过 5000 万元的公司共计 92 家，同比减少了 9家。

这些数据反映出，尽管部分公司的规模和盈利能力有所增强，但整体而言，北证 A 股市

场中较大规模公司的盈利增长面临一定压力。

表 1：北交所 2024年营业总收入大于 10亿元的公司

证券代码 证券名称 营业总收入（亿元）
营业总收入同比

增长率（%）

835185.BJ 贝特瑞 142.37 -43.32%

834261.BJ 一诺威 68.57 8.92%

834599.BJ 同力股份 61.45 4.85%

图 1：北证 A股 2024年营业总收入分布区间（家数）

资料来源：ifind，东莞证券研究所
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920819.BJ 颖泰生物 58.30 -0.65%

835368.BJ 连城数控 56.69 -5.54%

835985.BJ 海泰新能 38.03 -7.32%

836239.BJ 长虹能源 36.71 31.26%

920682.BJ 球冠电缆 35.85 20.19%

872190.BJ 雷神科技 29.55 15.65%

920029.BJ 开发科技 29.33 15.02%

920167.BJ 同享科技 26.73 22.91%

838030.BJ 德众汽车 23.66 -8.78%

873806.BJ 云星宇 22.97 4.31%

872351.BJ 华光源海 20.77 33.90%

834639.BJ 晨光电缆 20.08 5.33%

832149.BJ 利尔达 19.58 -19.28%

831768.BJ 拾比佰 16.27 43.24%

832089.BJ 禾昌聚合 16.13 13.84%

836077.BJ 吉林碳谷 16.03 -21.76%

920118.BJ 太湖远大 15.94 4.64%

830809.BJ 安达科技 15.11 -49.02%

832982.BJ 锦波生物 14.43 84.92%

920019.BJ 铜冠矿建 13.95 19.87%

834062.BJ 科润智控 13.48 34.29%

832786.BJ 骑士乳业 12.97 3.22%

430718.BJ 合肥高科 11.98 14.12%

830974.BJ 凯大催化 10.62 -22.08%

832522.BJ 纳科诺尔 10.54 11.42%

920060.BJ 万源通 10.43 5.97%

833429.BJ 康比特 10.40 23.34%

920111.BJ 聚星科技 10.02 66.17%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

表 2：北交所 2024年归母净利润大于 1亿元的公司

证券代码 证券名称
归母净利润（亿

元）

归母净利润同比增

长率（%）

835185.BJ 贝特瑞 9.30 -43.76%

834599.BJ 同力股份 7.93 29.03%

832982.BJ 锦波生物 7.32 144.27%

920029.BJ 开发科技 5.89 21.11%

835368.BJ 连城数控 3.40 -50.04%

836239.BJ 长虹能源 1.97 172.79%

836208.BJ 青矩技术 1.84 -8.89%

835985.BJ 海泰新能 1.82 33.56%
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832735.BJ 德源药业 1.77 28.26%

834261.BJ 一诺威 1.77 38.72%

838701.BJ 豪声电子 1.72 2.03%

832522.BJ 纳科诺尔 1.62 30.69%

873703.BJ 广厦环能 1.54 22.71%

430418.BJ 苏轴股份 1.51 21.32%

833523.BJ 德瑞锂电 1.51 182.47%

832978.BJ 开特股份 1.38 21.24%

920682.BJ 球冠电缆 1.33 8.43%

830946.BJ 森萱医药 1.24 -8.00%

920060.BJ 万源通 1.23 4.45%

832089.BJ 禾昌聚合 1.21 4.39%

873806.BJ 云星宇 1.16 1.04%

920111.BJ 聚星科技 1.16 51.12%

920099.BJ 瑞华技术 1.16 1.78%

830839.BJ 万通液压 1.09 37.02%

832225.BJ 利通科技 1.07 -19.82%

837242.BJ 建邦科技 1.07 52.91%

871694.BJ 中裕科技 1.05 -17.32%

835174.BJ 五新隧装 1.05 -36.07%

833394.BJ 民士达 1.01 23.14%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

2025 年 Q1，北证 A 股上市的 256 家公司营业总收入达到 403.58 亿元，较去年同期

+5.83%；归母净利润为26.12 亿元，同比-7.50%；扣非净利润共计23.08 亿元，同比-4.31%。

有162家公司在一季度实现了营业总收入的同比增长，其中78家公司的增速超过了20%，

18 家公司的增速超过了 50%。在 205 家扣非净利润为正的公司中，有 122 家公司实现了

扣非净利润的同比增长，91 家公司的增速超过了 20%，57 家公司的增速超过了 50%。

从中位数来看，北证 A 股 2025 年 Q1 的营收增速中位数为 6.16%，归母净利润增速中位

数为 2.95%，扣非净利润增速中位数为 3.25%，毛利率中位数为 27.51%。

图 2：北证 A股 2025年 Q1营业总收入分布区间（家数）
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2025 年 Q1，北证 A 股市场中，营业总收入超过 2.5 亿元的上市公司数量 29 家，与

去年同期相比增加了 5 家。在盈利能力方面，归母净利润超过 2500 万元的公司有 26 家，

同比增加了 2 家；归母净利润超过 1000 万元的公司共计 95 家，同比减少了 9 家。

表 3：北交所 2025年 Q1营业总收入大于 2.5亿元的公司

证券代码 证券名称
营业总收入（亿

元）

营业总收入同比

增长率（%）

835185.BJ 贝特瑞 33.92 -3.88%

834261.BJ 一诺威 17.51 9.00%

834599.BJ 同力股份 15.36 28.34%

920819.BJ 颖泰生物 13.87 0.96%

836239.BJ 长虹能源 9.63 19.92%

920029.BJ 开发科技 8.10 35.43%

920167.BJ 同享科技 7.18 47.48%

830809.BJ 安达科技 6.92 212.69%

920682.BJ 球冠电缆 6.42 5.63%

838030.BJ 德众汽车 5.74 -4.83%

872190.BJ 雷神科技 5.71 -8.79%

835368.BJ 连城数控 5.59 -49.06%

832149.BJ 利尔达 5.26 19.14%

872351.BJ 华光源海 4.81 16.45%

836077.BJ 吉林碳谷 4.80 19.77%

873806.BJ 云星宇 4.58 3.53%

835985.BJ 海泰新能 4.40 -9.46%

832089.BJ 禾昌聚合 4.35 32.23%

831768.BJ 拾比佰 4.16 18.77%

834639.BJ 晨光电缆 4.08 4.68%

资料来源：ifind，东莞证券研究所
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832786.BJ 骑士乳业 3.70 55.88%

832982.BJ 锦波生物 3.66 62.51%

920019.BJ 铜冠矿建 3.33 12.28%

430718.BJ 合肥高科 3.25 21.37%

834062.BJ 科润智控 3.20 56.55%

920118.BJ 太湖远大 2.94 -13.14%

870436.BJ 大地电气 2.68 40.74%

831195.BJ 三祥科技 2.58 22.37%

832735.BJ 德源药业 2.55 21.59%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

表 4：北交所 2025年 Q1归母净利润大于 2500万元的公司

证券代码 证券名称
归母净利润（亿

元）

归母净利润同比

增长率（%）

920029.BJ 开发科技 20296.00 60.30%

834599.BJ 同力股份 18736.00 58.45%

835185.BJ 贝特瑞 17648.00 -19.20%

832982.BJ 锦波生物 16853.00 66.25%

835368.BJ 连城数控 7957.00 -63.98%

836239.BJ 长虹能源 5789.00 38.53%

834261.BJ 一诺威 5238.00 27.95%

832735.BJ 德源药业 4644.00 30.99%

832978.BJ 开特股份 4013.00 41.60%

920106.BJ 林泰新材 3836.00 287.62%

832225.BJ 利通科技 3564.00 86.13%

430418.BJ 苏轴股份 3492.00 6.60%

833523.BJ 德瑞锂电 3431.00 19.21%

832089.BJ 禾昌聚合 3384.00 12.54%

830839.BJ 万通液压 3382.00 60.72%

835174.BJ 五新隧装 3254.00 -10.08%

920082.BJ 方正阀门 3154.00 22.38%

871694.BJ 中裕科技 3109.00 119.77%

832522.BJ 纳科诺尔 3100.00 -36.50%

833394.BJ 民士达 3055.00 49.92%

831305.BJ 海希通讯 2926.00 -0.65%

838171.BJ 邦德股份 2906.00 25.81%

830946.BJ 森萱医药 2903.00 -16.72%

920060.BJ 万源通 2842.00 -5.12%

920799.BJ 艾融软件 2551.00 121.73%

430017.BJ 星昊医药 2503.00 0.31%
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资料来源：ifind，东莞证券研究所

2. 北证 A 股整体估值水平

截至 2025 年 4 月 30 日，北证 A 股的市盈率（PE TTM）为 45.31 倍，中位数达到

18.55 倍，科创 50 的 PE（TTM）为 63.08 倍，创业板指的 PE（TTM）为 25.64 倍，而

北证 50 成分股的 PE（TTM）为 45.31 倍，介于科创 50 和创业板指之间。

3. 北交所分行业业绩情况

3.1 轻工制造行业 25Q1 归母净利润增速超 20%的个股，占比高达 44.44%

2025 年 Q1，轻工制造行业公司的归母净利润增长表现突出，归母净利润增速超 20%

的个股占比高达 44.44%。龙竹科技、民士达、佳合科技、宏裕包材归母净利润同比增速

分别为 88.51%、49.92%、48.81 %、34.46 %。在出口业务方面，泰鹏智能、美之高、龙

竹科技、方大新材的出口营收占比在 2024 年分别为 93.43%、86.69%、78.42%、59.62%，

出口占比较高。

表 5：北交所 2025年 Q1轻工制造行业归母净利润增速超 20%企业

证券代码 证券名称
25Q1 归母净利

润(万元）

25Q1归母净利润(万

元）同比增长率（%）

出口占比

（%）

920445.BJ 龙竹科技 722 88.51% 78.42%

833394.BJ 民士达 3,055 49.92% 24.95%

872392.BJ 佳合科技 520 48.81% 38.00%

837174.BJ 宏裕包材 691 34.46% 8.02%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

图 3：北证 A股、科创板、创业板 PE(TTM)对比（截至 2025年 4月 30日）

资料来源：ifind，东莞证券研究所
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从 2024 年归母净利润同比增速来看，为正的公司有：佳合科技、龙竹科技、民士

达、方大新材，其归母净利润同比增速分别为 64.07%、61.96%、23.14%、13.62%，显示

出积极的增长态势。

表 6：北交所 2024年轻工制造行业归母净利润为正情况

证券代码 证券名称
2023 年归母净

利润(万元）

2023 年归母净利

润(万元）同比增

长率（%）

872392.BJ 佳合科技 3383.00 64.07%

920445.BJ 龙竹科技 1634.00 61.96%

833394.BJ 民士达 10052.00 23.14%

838163.BJ 方大新材 4473.00 13.62%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

3.2 机械设备行业 25Q1 归母净利润增速超 20%的个股占比为 43.86%

2025 年 Q1，机械设备行业中部分公司业绩表现亮眼，创远信科、浩淼科技、春光

智能等 25 家公司归母净利润同比增速超 20%，其中鼎智科技、同惠电子、万通液压、

同力股份、基康仪器归母净利润同比增速分别为 135.75%、125.39%、60.71%、58.45%、

44.91%，增速较为亮眼。整体来看，机械设备行业在 2025 年 Q1 展现出了积极的增长趋

势。

表 7：北交所 2025年 Q1机械设备行业归母净利润增速超 20%企业

证券代码 证券名称
24Q1 归母净利

润(万元）

24Q1归母净利润(万

元）同比增长率（%）

出口占比

（%）

831961.BJ 创远信科 566.00 244.81% 0.00%

831856.BJ 浩淼科技 902.00 241.98% 0.00%

838810.BJ 春光智能 298.00 189.15% 1.06%

836942.BJ 恒立钻具 1,261.00 160.00% 7.22%

833284.BJ 灵鸽科技 382.00 156.90% 1.88%

873726.BJ 卓兆点胶 465.00 138.13% 15.82%

873593.BJ 鼎智科技 1,265.00 135.75% 46.77%

871478.BJ 巨能股份 182.00 127.09% 3.25%

873833.BJ 美心翼申 1,067.00 127.00% 48.51%

833509.BJ 同惠电子 992.00 125.39% 8.08%

430685.BJ 新芝生物 650.00 121.46% 8.91%

833943.BJ 优机股份 1,551.00 99.90% 60.76%

831855.BJ 浙江大农 1,359.00 99.03% 69.90%

836260.BJ 中寰股份 1,279.00 90.33% 2.67%

430425.BJ 乐创技术 896.00 82.39% 0.00%

836395.BJ 朗鸿科技 1,488.00 69.93% 32.53%
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830839.BJ 万通液压 3,382.00 60.72% 12.11%

834599.BJ 同力股份 18,736.00 58.45% 16.45%

836720.BJ 吉冈精密 1,565.00 49.27% 13.78%

830879.BJ 基康仪器 1,956.00 44.91% 0.13%

832651.BJ 天罡股份 1,135.00 36.81% 0.96%

873169.BJ 七丰精工 220.00 36.23% 60.41%

872541.BJ 铁大科技 1,570.00 33.43% 0.00%

920002.BJ 万达轴承 1,853.00 29.95% 11.06%

920082.BJ 方正阀门 3,154.00 22.38% 46.19%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

2024 年，机械设备行业中，浩淼科技、铁大科技、万通液压、吉冈精密、同惠电子、

同力股份、朗鸿科技、星辰科技、汇隆活塞、丰安股份、广厦环能归母净利润实现显著

的同比增长，分别为 136.64 %、46.50 %、37.02 %、32.63 %、30.46 %、29.03 %、28.17 %、

26.24 %、25.50 %、23.22 %、22.71 %。

表 8：北交所 2024年机械设备行业归母净利润为正企业情况

证券代码 证券名称
2023 年归母净利

润(万元）

2023 年归母净利润同

比增长率（%）

831856.BJ 浩淼科技 1904.00 136.64%

872541.BJ 铁大科技 5699.00 46.50%

830839.BJ 万通液压 10872.00 37.02%

836720.BJ 吉冈精密 5675.00 32.63%

833509.BJ 同惠电子 5044.00 30.46%

834599.BJ 同力股份 79308.00 29.03%

836395.BJ 朗鸿科技 5795.00 28.17%

832885.BJ 星辰科技 1607.00 26.24%

833455.BJ 汇隆活塞 3481.00 25.50%

870508.BJ 丰安股份 3296.00 23.22%

873703.BJ 广厦环能 15417.00 22.71%

832651.BJ 天罡股份 7432.00 19.77%

920002.BJ 万达轴承 5757.00 16.30%

831305.BJ 海希通讯 5054.00 9.50%

920082.BJ 方正阀门 6630.00 9.42%

871245.BJ 威博液压 2070.00 7.46%

871396.BJ 常辅股份 3789.00 6.38%

834950.BJ 迅安科技 5939.00 6.23%

830879.BJ 基康仪器 7702.00 5.99%

833943.BJ 优机股份 7792.00 4.41%

836260.BJ 中寰股份 4452.00 2.74%

资料来源：ifind，东莞证券研究所
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3.3 汽车行业 25Q1 归母净利润增速超 20%的个股占比为 43.48%

2025 年 Q1，汽车行业中部分公司归母净利润显著增长，三祥科技、林泰新材、华

洋赛车、华阳变速、同心传动、旺成科技、建邦科技、开特股份、邦德股份、华原股份

归母净利润同比增速分别为 320.92 %、287.62 %、161.79 %、160.58 %、105.00 %、81.44 %、

49.72 %、41.60 %、25.81 %、24.77 %。

表 9：北交所 2025年 Q1汽车行业归母净利润增速超 20%企业

证券代码 证券名称
24Q1 归母净

利润(万元）

24Q1 归母净

利润(万元）同

比增长率（%）

出口占比（%）

831195.BJ 三祥科技 2,368.00 320.92% 55.91%

920106.BJ 林泰新材 3,836.00 287.62% 18.50%

834058.BJ 华洋赛车 1,152.00 161.79% 90.72%

839946.BJ 华阳变速 547.00 160.58% 0.00%

833454.BJ 同心传动 647.00 105.00% 9.98%

830896.BJ 旺成科技 1,376.00 81.44% 43.76%

837242.BJ 建邦科技 1,869.00 49.72% 53.56%

832978.BJ 开特股份 4,013.00 41.60% 8.38%

838171.BJ 邦德股份 2,906.00 25.81% 73.98%

838837.BJ 华原股份 1,700.00 24.77% 4.58%

资料来源：ifind，东莞证券研究所

2024 年，汽车行业中归母净利润增速较快的有泰德股份、德众汽车、林泰新材、捷

众科技、建邦科技、派特尔、安徽凤凰、苏轴股份、开特股份，同比增速分别为 216.53 %、

131.75 %、64.78 %、56.86 %、52.91 %、27.35 %、27.25 %、21.32 %、21.24 %。

表 10：北交所 2024年汽车行业归母净利润为正情况

证券代码 证券名称
2023 年归母净

利润(万元）

2023 年归母净利

润同比增长率（%）

831278.BJ 泰德股份 2495.00 216.53%

838030.BJ 德众汽车 554.00 131.75%

920106.BJ 林泰新材 8104.00 64.78%

873690.BJ 捷众科技 6251.00 56.86%

837242.BJ 建邦科技 10650.00 52.91%

836871.BJ 派特尔 2927.00 27.35%

832000.BJ 安徽凤凰 6447.00 27.25%

430418.BJ 苏轴股份 15065.00 21.32%

832978.BJ 开特股份 13785.00 21.24%

837663.BJ 明阳科技 7913.00 18.93%

838837.BJ 华原股份 6472.00 16.54%
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834058.BJ 华洋赛车 5614.00 9.43%

833454.BJ 同心传动 2291.00 9.16%

836270.BJ 天铭科技 6220.00 7.39%

836221.BJ 易实精密 5410.00 5.03%

838171.BJ 邦德股份 8871.00 3.28%

资料来源：ifind，东莞证券研究所
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4. 投资策略

建议关注一季度业绩增速领先的轻工制造、机械设备、汽车等行业，从中优选高景

气新质生产力标的及具备竞争优势的细分子龙头企业。关注半导体、军工、AI、卫星互

联网等赛道的国产替代进程与技术突破型企业，其自主领航能力有望带来估值与业绩的

双重提升。受益于政策持续扩大内需、促进消费的导向，北交所消费产业链相关企业在

经济动力提振背景下，需求端有望迎来边际改善，关注具备业绩修复潜力的消费细分领

域标的。
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5. 风险提示

（1）流动性风险。由于投资风险偏好下降导致的市场流动性萎缩的风险。

（2）政策出台不及预期。基于谨慎考虑，北交所的刺激政策可能不及预期，导致对北

交所投资降温的风险。

（3）企业业绩不及预期。企业的业绩受外部影响较大，由于各种因素导致的企业业绩

不及预期的风险。
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