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周观点 
欧盟发布《关于提交价格承诺申请的指导文件》，价格承诺机制的落地有望显著缓解中国电动汽车企业对欧出口
所面临的关税压力。1 月 12 日，中国商务部发布通报，中欧双方就对华电动汽车反补贴案的磋商取得实质性进
展，符合条件的中国电动汽车企业可通过价格承诺替代反补贴征税。我们认为，此次价格承诺机制的落地，一方
面将显著降低中国电动车企的对欧出口成本；另一方面，在价格承诺机制下，车企产品出口价格提高，同时可以
避免被征收反补贴税，有助于改善中国车企在欧洲的单车盈利能力。 

波士顿动力 Atlas 人形机器人 2026 年将在现代汽车集团工厂进行量产，机器人商业化落地进程加速。在 2026 
CES 展上，波士顿动力正式对外发布 Atlas 人形机器人的量产版本，Atlas 量产版的首批客户将包括现代汽车集
团以及谷歌 DeepMind，其中，现代汽车为 Atlas 工业应用的重要合作方，双方计划将 Atlas 引入制造、物流和
工厂自动化相关场景，用于探索人形机器人在工业环境中的实际价值。Atlas 量产版的发布意味着人形机器人正
在从“技术验证”和“能力展示”，逐步迈入“可交付、可部署”的新阶段，机器人商业化落地进程全面提速。 

2026 年首周销量表现较淡，期待“两新”政策平稳接续下 2026Q1 需求释放。根据乘联分会数据，2026 年首周
（2026.1.1-1.11）全国乘用车市场零售销量 32.8 万辆，同比-32%，销量表现较淡，主要与车购税免税政策刚截
止有关；我们认为，后续随 2026 年补贴细则和补贴通道的启动，部分因观望政策而被抑制的将逐步释放，叠加
春节所催生的节前购车需求，2026Q1 销量增速有望边际修复。 

建议关注智能化、出海等主题带来的机会。乘用车出口同比增速已连续半年保持 20%以上，未来出海将成为长期
大主题，随着俄罗斯市场需求恢复、燃油车出口持续渗透以及新能源车加速导出放量，2026 年我国批发端出口
总量有望维持双位数增长。此外，随着车企加速推动新一代架构、大算力芯片上车带来智驾使用体验提升，在智
驾加速普及背景下，消费者心智有望持续突破，智驾第一梯队有望凭借体验领先获得销量红利；政策利好+新品
密集发布+技术突破，机器人产业商业化进程加速。 

投资建议：整车方面，建议关注比亚迪、吉利汽车等；智能化及机器人方面，建议关注理想汽车-W、小鹏汽车-
W、三花智控、拓普集团等。 

行业重点数据跟踪 
市场及板块行情跟踪：本周沪深 300 指数-0.57%，申万汽车指数+0.49%。个股中，本周涨幅前五名分别为艾可蓝
（+40.5%）、交运股份（+39.3%）、喜相逢集团（+24.1%）、坤泰股份（+18.4%）、汽车街（+17.6%）；本周跌幅前五名分
别为天普股份（-25.3%）、跃岭股份（-15.4%）、航天科技（-12.9%）、涛涛车业（-11.0%）、首控集团（-10.9%）。 

乘用车销量数据跟踪： 

1）周度跟踪：①批发端，2026 年 1 月第 1 周（1.1-1.11），全国乘用车市场批发销量 38.1 万辆，同比-40%，较
上月同期-30%；新能源乘用车批发量 16.7 万辆，同比-30%，较上月同期-51%；新能源渗透率 43.9%，同比+6.1pct，
较上月同期-18.8pct。②零售端，2026 年 1 月第 1 周（1.1-1.11），全国乘用车市场零售销量 32.8 万辆，同比
-32%，较上月同期-42%；新能源乘用车零售量 11.7 万辆，同比-38%，较上月同期-67%；新能源渗透率 35.5%，
同比-3.5pct，较上月同期-26.8pct。 

2）月度跟踪：①批发端，2025 年 12 月全国乘用车市场批发 278.7 万辆，同比-9.3%，环比-6.8%；新能源乘用
车批发 155.6 万辆，同比+3.4%，环比-8.2%；新能源批发渗透率 55.8%，同比+6.9pct，环比-0.8pct。②零售端，
2025 年 12 月全国乘用车市场零售 226.9 万辆，同比-16.0%，环比+14.0%；新能源乘用车零售 133.1 万辆，同比
+3.1%，环比+9.3%；新能源零售渗透率 58.7%，同比+10.9pct，环比-2.6pct。③出口方面，2025 年 12 月乘用车
出口（含整车与 CKD）58.8 万辆，同比+45.5%，环比-1.0%；新能源车出口 27.0 万辆，同比+122.9%，环比-1.1%。 

风险提示 

行业需求不及预期风险、价格战加剧风险、新车型销量不及预期风险。 
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1.周观点：中欧电动汽车反补贴案取得阶段性进展，机器人厂商量产进程提速 

1.1 周动态 

欧盟发布《关于提交价格承诺申请的指导文件》，价格承诺机制的落地有望显著缓解中国电动汽车企业对欧出口所面
临的关税压力。1月 12日，中国商务部发布通报，中欧双方就对华电动汽车反补贴案的磋商取得实质性进展，符合条
件的中国电动汽车企业可通过价格承诺替代反补贴征税。此前，2023 年 10 月，欧盟委员会对中国产电动汽车发起反
补贴调查；2024 年 10 月，欧盟委员会决定对中国进口电动汽车征收为期五年的最终反补贴税，最高税率达到 35.3%，
其中，比亚迪 17%、吉利 18.8%、上汽集团 35.3%，其他配合调查的企业被加征的税率为 20.7%，未配合的企业则被加
征 35.3%的关税；2025 年来，中欧双方多次重启并推进价格承诺相关谈判，并最终于 2026 年 1 月达成框架性共识。
我们认为，此次价格承诺机制的落地，一方面将显著降低中国电动车企的对欧出口成本；另一方面，在价格承诺机制
下，车企产品出口价格提高，同时可以避免被征收反补贴税，有助于改善中国车企在欧洲的单车盈利能力。 

波士顿动力 Atlas 人形机器人 2026 年将在现代汽车集团工厂进行量产，机器人商业化落地进程加速。在 2026 CES 展
上，波士顿动力正式对外发布 Atlas 人形机器人的量产版本，Atlas 量产版的首批客户将包括现代汽车集团以及谷歌
DeepMind，其中，现代汽车为 Atlas 工业应用的重要合作方，双方计划将 Atlas 引入制造、物流和工厂自动化相关场
景，用于探索人形机器人在工业环境中的实际价值；谷歌 DeepMind 则将 Atlas 作为具身智能研究的重要硬件平台之
一，重点用于 AI 模型在真实物理世界中的训练与验证。Atlas 量产版的发布意味着人形机器人正在从“技术验证”和
“能力展示”，逐步迈入“可交付、可部署”的新阶段；此外，1月 16 日，马斯克发布自己和 Optimus 的跳舞视频，
为 Optimus V3 的发布预热；按照马斯克在特斯拉 2025Q3 财报会上的指引，Optimus V3 设计已接近冻结，预计 2026Q1
正式发布量产原型机，并计划于 2026 年年底前开启年产百万台级别的生产线，机器人商业化落地进程全面提速。 

图表1：波士顿动力 Atlas 人形机器人  图表2：马斯克与 Optimus 的共舞视频 

 

 

 

来源：NE时代智能体公众号，国金证券研究所  来源：红星新闻微信视频号，国金证券研究所 

1.2 周观点 

2026 年首周销量表现较淡，期待“两新”政策平稳接续下 2026Q1 需求释放。根据乘联分会数据，2026 年首周（2026.1.1-
1.11）全国乘用车市场零售销量 32.8 万辆，同比-32%，销量表现较淡，主要与车购税免税政策刚截止有关；我们认
为，后续随 2026 年补贴细则和补贴通道的启动，部分因观望政策而被抑制的将逐步释放，叠加春节所催生的节前购
车需求，2026Q1 销量增速有望边际修复，预计同比下滑幅度可能在 5%以内。 

看好智能化、出海等主题带来的机会。出海方面，乘用车出口同比增速已连续半年保持 20%以上，未来出海将成为长
期大主题，随着俄罗斯市场需求恢复、燃油车出口持续渗透以及新能源车加速导出放量，2026 年我国批发端出口总量
有望维持双位数增长。智能化方面，随着车企加速推动新一代架构、大算力芯片上车带来智驾使用体验提升，在智驾
加速普及背景下，消费者心智有望持续突破，智驾第一梯队有望凭借体验领先获得销量红利；政策利好+新品密集发
布+技术突破，机器人产业商业化进程加速。 

投资建议：1）整车方面，建议关注比亚迪、长城汽车、吉利汽车、中国重汽 H、宇通客车、春风动力、隆鑫通用等；
2）智能化及机器人方面，关注理想汽车-W、小鹏汽车-W、地平线机器人-W、三花智控、拓普集团等。 

2.行业重点数据跟踪 

2.1 板块行情回顾 

本周沪深 300 指数-0.57%；本周申万汽车指数+0.49%，在 31 个申万一级行业中排名第 10 位。细分板块中，乘用车、
汽车零部件、商用车、汽车服务分别-1.69%、+1.65%、-1.49%、+3.39%。 
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图表3：申万一级行业周度涨跌幅（2026/1/12-2026/1/16） 

 

来源：iFind，国金证券研究所 

图表4：申万汽车二级行业周度涨跌幅（2026/1/12-

2026/1/16） 

 图表5：申万汽车二级行业 2025 年年初至今涨跌幅

（2025/1/1-2026/1/16） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

个股中，本周涨幅前五名分别为艾可蓝（+40.5%）、交运股份（+39.3%）、喜相逢集团（+24.1%）、坤泰股份（+18.4%）、
汽车街（+17.6%）；本周跌幅前五名分别为天普股份（-25.3%）、跃岭股份（-15.4%）、航天科技（-12.9%）、涛涛车业
（-11.0%）、首控集团（-10.9%）。 

图表6：本周涨幅前十公司（2026/1/12-2026/1/16）  图表7：本周跌幅前十公司（2026/1/12-2026/1/16） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

2.2 乘用车销量数据跟踪 

车市周度跟踪 

批发端，根据乘联分会数据，2026 年 1月第 1 周（1.1-1.11），全国乘用车市场批发销量 38.1 万辆，同比-40%，较上
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月同期-30%；新能源乘用车批发量 16.7 万辆，同比-30%，较上月同期-51%；新能源渗透率 43.9%，同比+6.1pct，较
上月同期-18.8pct。 

零售端，根据乘联分会数据，2026 年 1月第 1 周（1.1-1.11），全国乘用车市场零售销量 32.8 万辆，同比-32%，较上
月同期-42%；新能源乘用车零售量 11.7 万辆，同比-38%，较上月同期-67%；新能源渗透率 35.5%，同比-3.5pct，较
上月同期-26.8pct。 

图表8：2024-2026 年的 1月周度日均批发销量（辆）  图表9：2024-2026 的年 1月周度日均零售销量（辆） 

 

 

 

来源：乘联分会，国金证券研究所  来源：乘联分会，国金证券研究所 

车市月度跟踪：12 月国内乘用车批发同比-9.3%，出口持续高增 

根据乘联会数据，2025 年 12 月全国乘用车市场批发 278.7 万辆，同比-9.3%，环比-6.8%；2025 年全年批发 2950.8
万辆，同比+8.8%。 

图表10：2023-2025 乘用车月度批发销量（万辆）及同

比增速 

 图表11：2017-2025 乘用车年度批发销量（万辆）及同

比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2025 年 12 月新能源乘用车批发 155.6 万辆，同比+3.4%，环比-8.2%；2025 年全年累计批发 1523.0
万辆，同比+25.3%。2025 年 12 月新能源批发渗透率 55.8%，同比+6.9pct，环比-0.8pct；2025 年全年新能源批发渗
透率 51.6%，同比+6.8pct。 
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图表12：2023-2025 新能源车月度批发销量（万辆）及

同比增速 

 图表13：2017-2025 新能源车年度批发销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据交强险数据，2025 年 12 月全国乘用车市场零售 226.9 万辆，同比-16.0%，环比+14.0%；2025 年全年累计零售
2271.6 万辆，同比-0.1%。 

图表14：2023-2025 乘用车月度零售销量（万辆）及同

比增速 

 图表15：2017-2025 乘用车年度零售销量（万辆）及同

比增速 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据交强险数据，2025 年 12 月新能源乘用车零售 133.1 万辆，同比+3.1%，环比+9.3%；2025 年全年累计零售 1237.1
万辆，同比+15.2%。2025 年 12 月新能源零售渗透率 58.7%，同比+10.9pct，环比-2.6pct；2025 年全年新能源零售渗
透率 54.5%，同比+7.2pct。 

图表16：2023-2025 新能源车月度零售销量（万辆）及

同比增速 

 图表17：2017-2025 新能源车年度零售销量（万辆）及

同比增速 
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来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2025 年 12 月乘用车出口（含整车与 CKD）58.8 万辆，同比+45.5%，环比-1.0%；2025 年全年乘用
车累计出口 571.2 万辆，同比+21.5%。 

图表18：2023-2025 乘用车月度出口销量（万辆）及同

比增速 

 图表19：2017-2025 乘用车年度出口销量（万辆）及同

比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2025 年 12 月新能源车出口 27.0 万辆，同比+122.9%，环比-1.1%；2025 年全年新能源车累计出口
236.1 万辆，同比+96.9%。2025 年 12 月新能源出口占出口总量的 45.9%，同比+16.0pct，环比-0.04pct；2025 年全
年新能源出口占出口总量的 41.3%，同比+15.8pct。 

图表20：2023-2025 新能源车月度出口销量（万辆）及

同比增速 

 图表21：2017-2025 新能源车年度出口销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 
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2.3 原材料价格跟踪 

图表22：钢材价格指数（1994 年 4月=100）  图表23：铝锭价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

图表24：天然橡胶价格（元/吨）  图表25：碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

3.行业动态 

3.1 行业动态 

【香港推进自动驾驶无人化测试】1 月 11 日，香港特区政府运输署透露。目前已发放 6 个自动驾驶先导牌照，允许

62 辆自动驾驶私家车和小巴在多个区域开展测试。首家获批企业累计安全行驶逾 8 万公里，并自 2025 年 12 月起在

观塘与九龙城进行跨区运行。运输署表示，2026 年将逐步推进无人化测试，车辆仅配备远程后备操作员，不再设置车

内随行人员。该举措旨在验证自动驾驶系统在复杂城市环境中的可靠性，为技术在右舵驾驶市场的应用积累经验，打

造具参考价值的示范样本，助力智能交通发展。 

【中欧就电动汽车反补贴案达成价格承诺共识】1 月 12 日，商务部通报中欧双方就欧盟对华电动汽车反补贴案磋商

取得进展。为落实中欧领导人会晤共识，双方经多轮对话，同意向中国出口商提供关于价格承诺的通用指导。欧方将

发布《关于提交价格承诺申请的指导文件》，明确依据世贸组织规则，秉持非歧视原则，对每一项价格承诺申请适用

相同法律标准，并以客观、公正方式评估。该安排旨在通过符合 WTO 规则的务实路径解决相关关切，有助于稳定中欧

及全球汽车产业链供应链，推动双边经贸关系健康发展，同时维护以规则为基础的国际贸易秩序。 

【小鹏拟组建海外供应链团队】1月 13 日，在 2025 年已于欧洲、东南亚启动当地生产的基础上，小鹏汽车计划于 2026

年在欧洲及东盟市场组建独立运作的海外本地化供应链团队，以支撑和深化海外供应资源布局与运营，提升供应链响

应速度，推进“植根当地、本地生产、全球供应”的长期战略落地。 

【问界未来两年销量目标年均 50 万辆】1月 13 日，在赛力斯第 100 万辆整车下线仪式上，赛力斯集团董事长张兴海
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宣布，问界品牌首个百万辆销量耗时五年达成，未来两年将力争完成第二个百万辆目标，即 2026 至 2027 年年均销量

需突破 50万辆。 

【捷达成立新公司自主新能源车 2026 年上市】1月 14 日，一汽大众捷达汽车科技有限公司在成都经开区举行启航大

会，标志着捷达从单一品牌升级为覆盖研发、生产、供应、销售全价值链的科技公司。这也是成都首家实现“研产供

销”一体化运营的本土整车企业。该公司计划到 2028 年前推出 5款新车，其中 4款为新能源车型，首款将于 2026 年

上市。作为四川省首家全价值链乘用车科技企业，捷达汽车科技公司确立了“扎根四川、辐射全国、走向海外”的战

略目标，中期规划年产销约 40万辆。 

3.2 本月重点新车 

图表26：2026 年 1 月重点新车 

车企 车型 动力类型 定位 售价（万元） 车长（mm） 轴距（mm） 上市情况 

一汽丰田 丰田 bZ3 智享家 BEV 中型车 9.38 4725 2880 已上市 

长安马自达 马自达 EZ-60 EREV 中型 SUV 14.49-16.69 4850 2902 已上市 

北京汽车 北京越野 BJ40 增程 EREV 紧凑型 SUV 17.98 4790 2760 已上市 

上汽集团 MG7 ICE 中型车 10.49-15.49 4884 2778 已上市 

特斯拉中国 Model Y 2026 年改款 BEV 中型 SUV 26.35-31.35 4797 2890 已上市 

北京现代 胜达 ICE 中型 SUV 16.18-23.18 4830 2815 已上市 

广汽丰田 凯美瑞 HEV 中型车 13.88-22.68 4915 2825 已上市 

比亚迪汽车 秦 L DM 超越型/云辇型 PHEV 中型车 11.68/12.68 4830 2729 已上市 

小鹏汽车 小鹏 P7+ BEV/EREV 中大型车 18.68/19.88 5071 3000 已上市 

小鹏汽车 小鹏 G6 BEV 中型 SUV 17.68/18.68 4758 2890 已上市 

小鹏汽车 小鹏 G7 EREV 中型 SUV 19.58-20.58 4918 2890 已上市 

小鹏汽车 小鹏 G9 BEV 中大型 SUV 24.88-27.88 4891 2998 已上市 

比亚迪汽车 秦 PLUS DM PHEV 紧凑型车 7.98-9.98 4780 2718 已上市 

比亚迪汽车 海豹 06DM PHEV 中型车 11.68-12.68 4830 2790 已上市 

比亚迪汽车 宋 Pro DM PHEV 紧凑型 SUV 11.98-12.78 4735 2712 已上市 

赛力斯汽车 
问界 M7 2026 款增程 Max

长续航版 
EREV 中大型 SUV 29.98/31.98 5080 3030 已上市 

岚图汽车 
岚图梦想家 PHEV 2026 款 

典藏版 
PHEV 中大型 MPV 45.99 5315 3200 已上市 

上汽奥迪 奥迪 Q6 2026 款 ICE 中大型 SUV 46.76-61.06 5099 2980 已上市 

蔚来汽车 firefly 萤火虫 BEV 小型车 13.58 4003 2615 已上市 

奇瑞汽车 捷途旅行者 ICE 紧凑型 SUV 14.79-15.79 4795 2800 已上市 

奇瑞汽车 捷途自由者 ICE 紧凑型 SUV 12.79 4706 2810 已上市 

上汽通用五菱 星光 560 ICE/BEV/PHEV 紧凑型 SUV 6.28-9.88 4745 2810 已上市 

来源：懂车帝，国金证券研究所 

4.风险提示 

1）行业需求不及预期：汽车行业具有一定周期属性，可能出现终端需求不及预期情况，影响车企销量和规模效应的
发挥，进而影响车企盈利能力。 

2）价格战加剧：当前新能源行业竞争激烈，产品迭代周期缩短，新产品持续推出，同时燃油车促销力度较大，行业整
体面临价格战风险，若后续价格战进一步加剧，企业盈利性将受损，对公司业绩造成一定影响。 

3）新车型销量不及预期：若新车在产品性能、价格等方面相比竞品无优势，销量可能出现不及预期情况，进而影响
公司业绩增长。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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