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中美相互关税水平下降，风险偏好有望提升 
  

——中美日内瓦经贸会谈联合声明点评 
 

  
 
[Table_Summary] 
◼ 事件 

2025 年 5 月 12 日，中美日内瓦经贸会谈联合声明对外发布。 

 

◼ 主要观点 

2025年美国对中国商品加征关税累计为 30%。 

按照联合声明，美国于 4 月 2 日对中国商品加征 34%的关税，其

中 24%的关税在初始的 90天内暂停实施，同时保留按该行政令的规定

对这些商品加征剩余 10%的关税；另外，取消根据 2025年 4月 8日第

14259号行政令和 2025年 4月 9日第 14266号行政令对这些商品的加

征关税。也就是说美国自 4 月份对中国商品多次加征的关税降至

10%，考虑到2、3月份美国已经对中国商品各加征10%的关税，2025

年以来美国对中国商品加征关税累计为 30%。 

美国平均关税水平大幅提升，高于欧盟、中国、巴西、越南等。 

美国在 2025年 4月份对所有贸易伙伴加征 10%的额外关税，其平

均关税水平由 3.3%提升至 13.3%，已经高于巴西 （11.2%）、中国 

（7.5%）、欧盟 （EU） （5%）和越南 （9.4%）等。 

中国对美关税对等下滑，并暂停或取消 4 月 2 日以来的非关税反

制措施。 

中国在初始 90天内暂停征收 24%的税率，同时保留对这些物品的

10%的附加从价税率; 取消《国务院关税税则委员会公告 2025 年第 5

号》和《国务院关税税则委员会公告 2025 年第 6 号》修改后的物品附

加从价税率。中国同样只保留10%的加征关税，另外24%暂缓90天，

后续多次加征的关税取消。另外，中国暂停或取消自 2025 年 4 月 2 日

起对美国采取的非关税反制措施。 

权益上涨债券下跌，美元、人民币走强，黄金下跌。 

由于瑞士当地时间 11 日晚中美经贸中方牵头人、国务院副总理何

立峰在出席中方代表团举行的新闻发布会时表示此次中美经贸高层会

谈坦诚、深入、具有建设性，达成重要共识，并取得实质性进展。5月

12 日国内资本市场反响较为积极，国内权益市场大涨，债市价格有所

下跌。国内 A 股大多数上涨，wind 全 A、恒生指数、富时中国 A50 指
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数分别上涨 1.30%、2.98%与 0.88%，10 年国债期货下跌 0.46%。 

5 月 12 日下午联合声明对外发布后，美元指数明显走强，日元、

欧元、英镑相对美元均贬值，但是人民币兑美元汇率有所升值。另

外，黄金价格全天下跌明显。 

发布的联合声明有望提升了市场投资者的风险偏好，我们认为后

续国内权益市场可能继续受益走强。 

 

 
    

[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

美国加征关税行动或提升通胀预期； 

美国经济衰退概率或因加征关税行动有所提升； 

国内稳增长政策落地或低于预期。 
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作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 
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完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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