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资料来源：最闻

国内市场主要指数

指数 收盘 涨跌幅%

上证指数 3,403.95 0.86

深证成指 10,354.22 0.64

沪深 300 3,943.21 1.21

中小板指 6,407.77 0.58

创业板指 2,083.14 1.01

科创 50 1,013.77 0.41
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【今日要点】

【行业评论】电子：山西证券电子行业周跟踪-电子板块景气复苏，围

绕 AI和国产替代两大主线布局

【行业评论】计算机：机器人产业趋势持续强化，重视上下游投资机

会

【行业评论】非银行金融：行业周报（20250506-20250511）：-公募改

革持续推进，专项货币政策再扩容

【公司评论】时代新材(600458.SH)：时代新材 2024年年报及 2025Q1

季报点评-风电叶片销量高速增长，汽车业务实现扭亏为盈

【公司评论】佰维存储(688525.SH)：佰维存储 2024年年报及 2025年

一季报点评-Q1业绩短期承压，存储涨价+AI端侧产品放量驱动公司增

长

【公司评论】香农芯创(300475.SZ)：香农芯创 2024年年报及 2025 年

一季报点评-“分销+产品”双轮驱动，企业级存储国产替代需求增长

【行业评论】【山证电新】20250514光伏产业链价格跟踪
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【今日要点】

【行业评论】电子：山西证券电子行业周跟踪-电子板块景气复苏，围绕 AI和国产替代两大主线布局

高宇洋 gaoyuyang@sxzq.com

【投资要点】

 市场整体：本周（2025.5.05-2025.5.09）市场大盘整体上涨，上证指数涨 1.92%，深圳成指涨 2.29%，

创业板指涨 3.27%，科创 50跌 0.60%，申万电子指数涨 0.64%，Wind半导体指数跌 0.92%。外围市场，

费城半导体指数涨 1.58%，台湾半导体指数涨 0.05%。细分板块中，周涨跌幅前三为其他电子（+4.33%）、

元件（+3.96%）、消费电子（+3.73%）。从个股看，涨幅前五为：慧为智能（+41.00%）、狄耐克（+29.82%）、

ST宇顺（+21.53%）、源杰科技（+20.31%）、莱宝高科（+20.17%）；跌幅前五为：芯原股份（-12.89%）、

翱捷科技-U（-12.69%）、声迅股份（-12.52%）、乐鑫科技（-8.94%）、嘉元科技（-8.76%）。

 行业新闻：苹果 AI在华布局新进展。苹果 AI有望在 iOS 18.6系统中首次在中国大陆启用部分功能，

百度文心一言提供核心云端智能引擎，阿里负责内容合规审核。特朗普拟撤销拜登 AI芯片出口限制。

特朗普政府计划撤销拜登政府的芯片出口限制，通过与各国谈判签署“政府间许可协议”决定出口配

额，英伟达、甲骨文等公司股价因此上涨。英伟达推新版 H20芯片应对美禁令。美国限制 H20芯片对

华出口后，英伟达计划 7月发布降级版 H20芯片，性能大幅降级，这是其维持中国市场份额的尝试。

英伟达首席执行官黄仁勋于上月访华，强调将优化符合监管要求的产品体系，服务中国市场。

 重要公告：【中芯国际】发布 2025年一季报。公司总营业收入 163.01亿元，同比增长 29.44%；归母净

利润 13.56亿元，同比增长 166.50%。【华虹公司】发布 2025年一季报。公司总营业收入 39.13亿元，

同比增长 18.66%；归母净利润 2276.34万元，同比减少 89.73%。【歌尔股份】发布 2025年股权激励计

划（草案）。激励计划涉及的激励对象为公司及子公司重要管理骨干、业务骨干，总人数为 6,302人，

拟授予的股票期权数量为 6,806万份，对应的标的股票数量为 6,806万股，占截至目前公司股本总额的

1.95%。

 投资建议

 从 2024年年报和 2025年一季报业绩看，得益于周期修复和 AI技术创新，电子行业进入新的增长周期，

未来伴随板块景气度的持续复苏，以及 AI资本开支的大力投入、AI端侧产品的密集发布、先进制程等

核心技术的突破，我们建议长期围绕 AI和国产替代两大主线布局，重点关注 AI芯片、光刻机、先进

封装等板块。

 风险提示

 下游需求回暖不及预期，技术突破不及预期，产能瓶颈，外部制裁升级
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【行业评论】计算机：机器人产业趋势持续强化，重视上下游投资机会

方闻千 fangwenqian@szxq.com

【投资要点】

 事件描述：

 5月 7日，北京市人民政府新闻办公室举行 2025世界机器人大会、2025世界人形机器人运动会新闻发

布会，宣布将于 8月 8日至 12日举办 2025世界机器人大会，并将于 8月 15日至 17日举办 2025世界

人形机器人运动会，将成为全球首场人形机器人运动会。

 事件点评：

 海外企业正加速推动人形机器人产业从技术验证期向规模化落地阶段过渡。其中，1）目前特斯拉

Optimus已在弗里蒙特工厂的试产线上完成制造，同时马斯克在最新季度的财报电话会上表示，特斯拉

将在今年年底前部署上千台 Optimus机器人，并在不到五年时间内实现 100万台 Optimus的量产目标；

2）今年 1X推出了新一代家用人形机器人 NEO Gamma，实现从设计到功能的全面突破，包括全身覆

盖柔软的灰白色针织尼龙套装、腿部融入仿生肌肉线条等，并计划到 25 年底将数百至数千台 NEO

Gamma引入家庭。

 国内机器人产业趋势持续强化，科技厂商、车企等加快布局的同时各类展会活动密集开展。一方面，

除宇树、智元等率先布局人形机器人赛道的科技厂商外，近期汽车、家电等传统制造业企业也纷纷加

码机器人领域，其中，奇瑞与 AiMOGA团队联合研发的墨甲人形机器人于 4 月 26日在奇瑞国际公司

园区完成首批 220台全球交付，美的也开始迭代全人形及类人形机器人产品，预计其自研的人形机器

人将于 5 月正式落地湖北荆州的洗衣机工厂，并将于今年下半年陆续进入线下门店。另一方面，近期

丰富的展会活动持续展示机器人领域的前沿成果，并扩大相关产品影响力。4 月 19日，全球首个人形

机器人半马成功在北京举办，其中北京人形机器人创新中心自研的天工 Ultra 夺冠并刷新世界纪录，打

造人形机器人运动性能发展的全新标杆。

 投资建议：人形机器人产业正逐步从技术验证期向量产突破期过渡，而算法模型作为机器人的“大脑”，

是产业链上游的核心组件，关注在人形机器人算法模型领域具有竞争优势的厂商，包括科大讯飞、云

从科技、盛通股份等；同时关注在细分行业具有深厚积累且开始布局人形机器人的软硬件厂商，包括

软通动力、中控技术、协创数据等。

 风险提示：人形机器人技术迭代不及预期，人形机器人商业化进展缓慢的风险，行业竞争加剧的风险。

【行业评论】非银行金融：行业周报（20250506-20250511）：-公募改革持续推进，专项货币政策再扩容

孙田田 0351-8686900 suntiantian@sxzq.com
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【投资要点】

 证监会印发《推动公募基金高质量发展行动方案》。方案旨在督促基金公司、基金销售机构等行业机构

从“重规模”向“重回报”转变，形成行业高质量发展的“拐点”。重点优化主动管理权益类基金收费

模式、强化基金公司与投资者的利益绑定、提升行业服务投资者的能力、提高公募基金权益投资的规

模和稳定性、一体推进强监管防风险促高质量发展。

 公募高质量发展行动方案是证监会在投资端改革的重要举措，通过优化主动权益类基金收费模式，浮

动管理费收取，设立清晰的业绩比较基准，明确三年以上考核权重不低于 80%，将投资者盈亏等指标

纳入考核体系等举措，有利于推动长期资本、耐心资本的培育，助力资金从短期投机向价值投资转变，

构建长钱长投政策体系。

 资本市场政策工具合并，券商板块行情可期。互换便利和股票回购增持再贷款两项工具贷款总额度 8000

亿元将合并使用，互换便利由首批 20家扩大到 40家，回购增持再贷款期限由 1 年延长到 3 年，自有

资金使用比例由 30%下降到 10%。

 此次打通额度，进一步提升政策工具的便利性和灵活性，满足更多市场主体需求。同时对机构范围和

抵押品范围进行了拓宽，将进一步提升政策使用效能。同时，人民银行下调存款准备金率 0.5个百分点，

下调政策利率和结构性货币政策工具力量，进一步释放流动性。随着资本市场流动性的改善，以及各

项宏观政策托底经济，资本市场风险偏好有望回升，证券公司首先受益，各项业务有望全面改善，建

议关注证券板块投资机遇。

 上周主要指数均有不同程度上涨，上证综指上涨 1.92%，沪深 300上涨 2.00%，创业板指数上涨 3.27%。

上周 A股成交金额 5.41万亿元，日均成交额 1.35万亿元，环比增长 22.61%。两融余额 1.80万亿元，

环比提升 0.98%。中债-总全价(总值)指数较年初下跌 0.38%;中债国债 10年期到期收益率为 1.64%,较年

初上行 2.74bp。

 风险提示

 宏观经济数据不及预期；资本市场改革不及预期；一二级市场活跃度不及预期；金融市场大幅波动；

市场炒作并购风险。

【公司评论】时代新材(600458.SH)：时代新材 2024 年年报及 2025Q1 季报点评-风电叶片销量高速增长，

汽车业务实现扭亏为盈

冀泳洁 0351-8686985 jiyongjie@sxzq.com

【投资要点】

 事件描述

 公司发布 2024年年报及 2025年一季报。2024年公司实现营收 200.55亿元，同比增长 14.35%；实现归
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母净利润 4.45亿元，同比增长 15.20%。第四季度公司实现营收 69.89亿元，同比增长 41.61%，环比增

长 58.67%；实现归母净利润 1.40亿元，同比增长 25.17%，环比增长 69.31%。2025年第一季度，公司

实现营收 41.58亿元，同比降低 1.11%，环比降低 40.50%；实现归母净利润 1.52亿元，同比增长 26.30%，

环比增长 8.10%。

 事件点评

 风电行业景气高企，叶片业务销量、收入齐升。2024 年公司风电叶片板块销售 21.22GW，同比增长

33.54%，实现收入 82.00亿元，同比增长 22.37%。对应单 GW 价格 3.9 亿元，同比降低 8.38%。2025

年第一季度，公司风电叶片维持增长趋势，实现收入 17.18亿元，同比增长 29.88%。根据风能专业委

员会预测，2025年国内风电新增装机约为 105GW-115GW，或将驱动公司叶片销量显著增长。公司拥

有九大叶片生产基地，已与浙江运达、远景能源等整机厂商达成紧密合作，在手订单超百亿元，模具

近百套、熟练用工超万人同时，公司将进一步提升运营效率，提前制定叶片生产计划，减少模具切换

次数，全面提升生产交付能力。在规模化效应和运营效率提升的双重作用下，预计 2025年公司风电叶

片板块盈利能力将进一步提升。

 汽车板块营收创新高，新材德国(博戈)实现扭亏为盈。2024年公司汽车零部件板块实现销售收入 71.01

亿元，创历史新高，同比增长 3.51%。2025年第一季度，实现收入 16.68亿元，同比降低 9.75%。客户

方面，公司在大众、宝马等传统燃油车主机厂的市场份额持续保持稳固，并通过轻量化踏板及电机悬

置等产品成功进入新能源汽车供应链体系，亚太区新签订单中新能源项目订单占比已超八成，有望推

动汽车领域营收实现稳步增长。盈利能力方面，2024年新材德国(博戈)净利润从亏损 2.17 亿元提升至

盈利 0.11亿元，顺利完成扭亏为盈。2024 年无锡二期工厂建成投产，承接上海基地、海外基地转产项

目订单以及亚太区新签项目订单，低成本地区的产能利用率不断提升。此外，公司将优化东欧区域工

厂布局，改善斯洛伐克、德国西蒙、墨西哥工厂运营效率，海内外多举措并行，进一步提升盈利能力。

 轨交&工业与工程领域稳步发展，基地升级有望提振产品盈利能力。2024年，公司轨道交通板块实现

销售收入 23.55 亿元，同比增长 25.60%，海外及国内市场收入均创历史新高，海外市场份额提升至 30%，

国内市场新增订单同比增长 20%，维保市场连续三年保持业务稳定增长。工业与工程板块实现销售收

入 19.20亿元，同比增长 15.32%，线路减振市场的新签订单较 2023年同期增长 45%，车载高压供氢系

统和船舶电机减振器实现首个订单交付，为后续业绩增量奠定基础。根据公司 2024年报显示，2025年

公司创新中心及智能制造基地的建设将完成搬迁及投产工作，影响产品短期交付节奏。2025年第一季

度，轨交产品产值 5.08亿，同比增长 8.09%，实现收入 3.95亿元，同比降低 16.28%；工业与工程产品

产值 3.61亿，同比降低 8.58%，实现收入 2.54亿元，同比降低 50.16%。但随着基地搬迁、投产完成，

制造平台实现升级，公司产品在质量、性能和性价比上将更具优势，有助于更好地满足客户需求，提

升产品的综合竞争力及盈利能力。

 投资建议
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 我们预测 2025年至 2027年，公司分别实现营收 226.39/245.83/266.28亿元，同比增长 12.9%/8.6%/8.3%；

实现归母净利润 6.91/8.67/10.63 亿元，同比增长 55.3%/25.5%/22.6%，对应 EPS 分别为 0.84/1.05/1.29

元，PE为 14.1/11.2/9.1倍，维持“买入-A”评级。

 风险提示

 原材料价格波动风险；国际化经营及管理风险；新产业、新领域开发推广风险；市场需求波动风险。

【公司评论】佰维存储(688525.SH)：佰维存储 2024年年报及 2025年一季报点评-Q1 业绩短期承压，存储

涨价+AI端侧产品放量驱动公司增长

高宇洋 gaoyuyang@sxzq.com

【投资要点】

 事件描述

 公司发布 2024年年报及 2025年第一季度报告。2024年全年公司实现营业收入 66.95 亿元，同比增长

86.46%；实现归母净利润 1.61亿元，同比增长 125.82%。2025年第一季度公司实现营业收入 15.43亿

元，同比下降 10.62%；实现归母净利润-1.97亿元，同比下降 217.87%。

 事件点评

 存储涨价新周期叠加 AI端侧需求加速增长，Q1或是公司业绩底。2024年公司实现营收 66.95亿元，

同比增长 86.46%；实现归母净利润 1.61亿元，同比增长 125.82%，2024年业绩大幅增长一是因为公司

大力拓展国内外一线客户，产品销量同比大幅提升，二是受益于 24H1行业复苏、存储价格上行。25Q1

公司实现营收 15.43亿元，同比下降 10.62%；实现归母净利润-1.97亿元，同比下降 217.87%，一季度

业绩下滑主因系 24H2需求不及预期，存储价格有所下滑，同时叠加 24Q1高基数影响，公司业绩短期

承压。但今年 3月份以来得益于原厂主动减产与 AI需求共振带来的供需紧平衡，存储价格上涨趋势明

显，同时观察到 AI手机、AIPC、AI眼镜等 AI端侧产品的加速渗透，Q1或是公司业绩底。

 积极布局 AI端侧，自研主控芯片+固件算法+先进封测能力共筑差异化竞争优势。随着 AI大模型的广

泛应用，公司积极布局以高性能存储技术为核心的 AI端侧产品，覆盖 AI手机、AIPC、AI眼镜、具身

智能等多场景。具体产品方面，公司面向 AI手机已推出 UFS、LPDDR5/5X、uMCP等嵌入式存储产品，

并已量产 12GB、16GB等大容量 LPDDR5X产品；面向 AIPC已推出高端 DDR5超频内存条、PCIe5.0SSD

等高性能存储产品；在智能可穿戴领域，公司 ePOP系列产品目前已被 Google、Meta、小米、小天才、

Rokid、雷鸟创新等知名企业应用于其智能手表、智能眼镜等智能穿戴设备。2024 年，公司在 AI 新兴

端侧（非手机/PC 领域）合计营收超过 10 亿元，同比增长约 294%。AI端侧产品的快速增长主要得

益于公司通过自研主控芯片、固件算法与先进封测能力为客户提供高性能、低功耗、定制化的存储解

决方案，实现差异化竞争。2025年，随着 AI眼镜放量，公司与Meta 等核心客户的合作不断深入，公
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司 AI端侧业务有望继续保持高增长。

 AI时代存算合封大趋势，公司晶圆级先进封测项目稳步推进。随着人工智能技术的飞速发展，AI应用

对计算和存储能力的需求越来越高。存算合封作为高效整合计算芯片和存储芯片的一种前沿形态，能

有效提升 AI芯片性能，并降低系统成本。公司通过晶圆级先进封测制造项目构建晶圆级封装能力，一

方面可以满足先进存储封装需求；另一方面可以与公司存储业务协同，服务公司客户对于存算合封业

务的需求。公司预计晶圆级先进封测项目于 2025H2投产，届时公司能为客户提供整套的存储+先进封

装测试综合解决方案，对比单独的存储/先进封测方案，有望显著放大公司价值量。

 投资建议

 预计公司 2025-2027年 EPS分别为 1.03\1.79\2.57，对应公司 2025年 5月 13日收盘价 63.25元，2025-2027

年 PE分别为 61.2\35.2\24.6，存储价格进入新一轮上涨周期，叠加 AI手机、AIPC、AI眼镜等 AI端侧

产品放量带动公司业绩增长，维持“增持-A”评级。

 风险提示

 市场需求不及预期风险，存货跌价风险，研发不及预期风险，供应链风险，半导体设备进口受限风险。

【公司评论】香农芯创(300475.SZ)：香农芯创 2024年年报及 2025年一季报点评-“分销+产品”双轮驱动，

企业级存储国产替代需求增长

高宇洋 gaoyuyang@sxzq.com

【投资要点】

 事件描述

 公司发布 2024 年年报及 2025 年一季度报告。2024 年全年公司实现营业收入 242.71 亿元，同比增长

115.40%；实现归母净利润 2.64亿元，同比下降 30.08%。2025年第一季度公司实现营业收入 79.06亿

元，同比增长 243.33%；实现归母净利润 0.17亿元，同比增长 18.66%。

 事件点评

 受益于服务器需求持续增长和存储行业复苏，公司营收创历史新高。2024 年全年公司实现营业收入

242.71亿元，同比增长 115.40%；2025年第一季度公司实现营业收入 79.06亿元，同比增长 243.33%。

公司 2024年及 2025年一季度营业收入均创同期新高，主因系人工智能等相关半导体需求持续激增和

电子产品复苏的推动，带动公司半导体分销业务迎来较大发展。

 存货减值影响，盈利能力短期承压。2024年公司毛利率为 4.3%，同比下降 1.51pcts；净利率为 1.06%，

同比下降 2.27pcts。2025年一季度公司毛利率为 1.98%，同比下降 3.31pcts；净利率为 0.17%，同比下

降 0.29pct。2024年及 2025年一季度公司盈利能力短期承压，主要是因为 2024年下半年以来存储价格

下降导致毛利率下降，叠加公司长周期库存带来的存货减值影响。展望二三季度存储价格涨价趋势下，
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公司毛利率有望改善。

 企业级存储进展顺利，有望成为未来新利润增长点。公司自主品牌“海普存储”研发进展顺利，企业

级 DDR4、DDR5、Gen4 eSSD产品性能优异，用于数据中心服务器等领域，目前已完成国内主要的服

务器平台的认证和适配工作，并正式进入产品量产阶段。未来，公司将围绕国产化、定制化的产品定

位，通过与服务器、数据中心等领域的客户深入合作，提供高性能、低功耗、场景化定制的 eSSD 和

DRAM 产品。随着 AI应用深入和 IDC 建设加速，企业级存储有望成为新利润增长点，推动公司业绩

增长。

 投资建议

 预计公司 2025-2027年 EPS分别为 1.51\1.87\2.19，对应公司 2025年 5月 13日收盘价 32.20元，2025-2027

年 PE分别为 21.3\17.2\14.7，得益于存储新一轮涨价周期，以及公司在企业级存储业务上的拓展，公司

业绩有望明显受益，首次覆盖，给予“买入-A”评级。

 风险提示

 供应商依赖风险：公司目前第一大供应商为 SK海力士，公司向 SK海力士采购的产品为数据存储器。

在存储器领域中，三星、SK海力士、美光占据着全球超过 95%的 DRAM 市场份额，上游原厂的集中

度高，存在一定供应商依赖。

 客户集中度高风险：虽然公司不存在向单个客户的销售比例超过总额的 50%或严重依赖于少数客户的

情形，但仍然对主要客户存在一定程度的依赖。公司分销业务所代理产品主要应用于云服务和数据中

心、移动通讯等领域，主要客户为互联网云服务行业的头部企业和国内大型 ODM 企业，下游领域的客

户集中度高。虽然公司与下游主要客户建立了长期、良好的合作关系，但如果公司出现核心客户协议

到期不再续约或协议提前终止的情形，将对公司未来业绩产生不利影响。

 存货跌价风险：对于大部分客户，公司按客户需求进行采购并供货，但因客户订单交货期较短且采购

计划波动较大，公司会基于现有客户订单情况或客户需求预测，结合资金状况、交期要求、对市场需

求的判断及备货需要，综合考虑制定采购计划。如果未来下游市场出现周期性波动、供过于求导致产

品价格持续下跌，或因商业判断出现失误，未能及时应对 IC产品市场供需变化或其他难以预料的原因

调整其购销计划，导致期后销售情况不达预期或存货市场价格大幅下降，存货成本高于可变现净值，

产品库存出现积压并需计提存货跌价准备，从而对公司业绩产生不利影响。

 存储器价格的周期波动风险：半导体产业的发展受到全球宏观经济、产业政策、贸易环境、产业链上

下游供需关系等多种因素的影响，而存储器行业周期性强于半导体产业整体周期性，下游需求的周期

波动、市场份额集中的格局、产品的标准化属性导致存储器行业历史上容易出现大幅的波动。受市场

供需关系影响较大且市场呈现寡头垄断的竞争格局，存储器价格存在周期性波动风险。公司目前分销

的核心产品为存储器，该产品占分销业务收入的比重超过 70%，存储器价格的周期波动对公司分销业
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务毛利率会产生重大影响。

【行业评论】【山证电新】20250514光伏产业链价格跟踪

肖索 xiaosuo@sxzq.com

 多晶硅 价格结构性下降： 根据 Infolink数据，本周致密料均价为 37.0元/kg，较上周下降 5.1%；颗粒

硅均价为 35.0元/kg，较上周持平。本周多晶硅市场价格下跌主要由于库存存量过大及下游产品价格快

速下跌两方面。2025年 4月，我国多晶硅产量为 9.91万吨，环比下降 6.08%，预计下游跌势未止的背

景下，硅料价格短期持续小幅下行。



 硅片 价格下降： 130um 的 182-183.75mm N 型硅片均价 0.95 元/片，较上周下降 5.0%；130um 的

182*210mm 型硅片均价 1.10元/片，较上周下降 4.3%。供需方面，硅片企业开工率进一步下降，5月

最新排产 55.4GW，环比下降 9.1%，但实际减产幅度低于下游需求萎缩速度，供需差持续扩大。短期

内硅片价格大概率延续下跌趋势，但跌幅或收窄。



 电池片 价格结构性下降： 182-183.75mm N型电池片均价为 0.26元/W（转换效率 25.0%+），较上周下

降 1.9%；182*210mm N型电池片价格为 0.265元/W（转换效率 25.0%+），较上周持平。从 SMM 数据

来看，5月 P型电池片排产环比减少 24.10%，N型电池片排产月环比减少 7.14%。当前电池库存继续

推高，企业有出货压力，预计短期内价格继续下行，但空间有限。



 组件 价格下降： 182mm TOPCon双玻组件价格 0.68元/W，较上周下降 1.4%；210mm N型 HJT 组件

价格为 0.840元，较上周下降 0.6%。430后终端需求断崖式下跌，叠加海外市场库存去化尚未完成，组

件企业订单能见度大幅下调，组件 5月总排产 53GW，环比下降 10.72%。节后订单量萎缩，组件价格

加速下跌，企业现金流压力加剧，我们预计短期内组件价格持续下降。



 光伏玻璃 价格下降： 3.2mm 镀膜光伏玻璃价格为 20.5元/㎡，较上周下降 2.38%；2.0mm镀膜光伏玻

璃价格为 13元/㎡，较上周下降 3.7%。



 重点推荐：BC新技术方向：#爱旭股份、隆基绿能； 供给侧改善方向：#福莱特； 海外布局方向：#

横店东磁、阳光电源、阿特斯、德业股份。建议积极关注：信义光能、协鑫科技、通威股份、大全能

源、TCL中环、新特能源、帝尔激光、福斯特、海优新材、晶澳科技、天合光能、晶科能源、中信博、

迈为股份、晶盛机电、捷佳伟创、奥特维、时创能源、京山轻机、上海艾录、宇邦新材、广信材料。
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

 风险提示：光伏装机不及预期，产业竞争加剧等。
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嘴滨江中心 N5 座 3 楼

广东省深圳市福田区金田路 3086 号大

百汇广场 43 层

太原 北京

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层

电话：0351-8686981
http://www.i618.com.cn

北京市丰台区金泽西路 2 号院 1 号楼丽

泽平安金融中心 A 座 25 层
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