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十五五国网投资增 40% 电网设备行业前景看好

[Table_Summary]核心观点：

 2026 年 1 月 15 日，国家电网宣布“十五五”期间（2026-2030 年）固定资产

投资预计达 4万亿元，较“十四五”增长 40%，年均投资规模突破 8000 亿元，

创历史新高。即使和 2025 年历史高点的年度投资额相比，“十五五”的年均

投资额较 2025 年投资额也有 28%的增长。从 2025 年历史情况看，南方电网投

资规模一般是国家电网的四分之一，因此“十五五”全国电网的投资总额有

望超过 5万亿，国内电网设备行业将快速扩容。

 从国家电网已公布的“十五五”将重点投资的领域看，本轮投资锚定国家自

主贡献减排目标，将重点建设新型电力系统，服务于风光新能源装机容量年

均新增 2 亿千瓦左右的目标。具体包括加快特高压直流外送通道建设，使跨

区跨省输电能力较“十四五”末提升超过 30%。 加速配电网与微电网建设，

加快推进城市、农村、边远地区配网建设，到 2030 年国家电网经营区将具备

承载 8 亿千瓦分布式新能源、6000 万台充电基础设施的能力。优化抽水蓄能

站点布局，支持新型储能规模化发展。强化电网数字赋能，实施“人工智能+”

专项行动，“十五五”期间，国家电网研发经费投入预计超过 2400 亿元，数

智化技术将深度融入电网规划、建设、运营和服务的各个环节。可见本轮国

家电网投资规划将带来主干网、配网、储能和电网智能等各方面全面受益。

 AI 已成为未来五年全球电力需求增长的重要推动力，若 2030 年 AI 基础设施

支出可达到 3~4 万亿美元，则需求约 500Gw 的电网功率，相当于 2025 年中国

电网最大负荷的 1/3。目前无论是 xAI 的马斯克，还是英伟达的黄仁勋等美国

AI 龙头公司 CEO 都在 2025 年多次强调美国 AI 发展的最大问题已经是电力供

应。从美国历年的电力价格和发电量看，美国的年度发电量从 2005 年至今就

稳定在 4.2~4.3 万亿度平台，但是美国的电力零售价格从 2022 年开始明显上

涨，目前月度均价已较 2022 年上涨近 40%，凸显美国电力供应的紧张。美国

产业界目前在大力发展燃气轮机电站来解决 AI 的电力供应，但根据全球前三

的燃气轮机企业分析师会议的信息，订单都已排到约四年后，因此储能、变

压器等电力设备一定会充分受益海外的 AI 基础设施需求。

 由于未来五年无论是国内的电网建设还是海外 AI 需求带来的电源、电网建设

大概率都会出现高速增长，因此我们看好国内包括特高压、高压主干网、配

网、电网智能化设备和储能等几乎电力全产业链的行业景气度持续提升。

风险提示：

政府刺激政策不如预期、关税战超预期缓和、下游需求不如预期。
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一、国家电网宣布“十五五”投资规划总额增长 40%

2026 年 1 月 15 日，国家电网宣布“十五五”期间（2026-2030 年）固定资产

投资预计达 4 万亿元，较“十四五”增长 40%，年均投资规模突破 8000 亿元，

创历史新高。即使和 2025 年历史高点的年度投资额相比，“十五五”的年均

投资额较 2025 年也有 28%的增长。从 2025 年历史情况看，南方电网投资规模

一般是国家电网的四分之一，因此“十五五”全国电网的投资总额有望超过 5

万亿，国内电网设备行业将快速扩容。

表 1、2021~2055 年国家电网、南方电网历年投资总额对比 单位：亿元

数据来源：公司公告 、第一创业证券研究所整理

从国家电网已公布的“十五五”将重点投资的领域看，本轮投资锚定国家自主

贡献减排目标，将重点建设新型电力系统，服务于风光新能源装机容量年均新

增 2 亿千瓦左右的目标。2025 年 9 月 24 日，在联合国气候变化峰会上，中国

国家主席习近平宣布到了新一轮的自主贡献目标，2035 年，中国全经济范围

温室气体净排放量比峰值下降 7%-10%。2025 年 11 月国家发展改革委、国家能

源局发布《促进新能源消纳和调控的指导意见》提出，到 2030 年新增用电量

需求主要由新增新能源发电满足，到 2035 年，适配高比例新能源的新型电力

系统基本建成，新能源消纳调控体系进一步完善。
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表 1、中国第三版更新的全球气候自主贡献主要目标比较

资料来源：新华网、第一创业证券研究所整理

从目前已披露的具体投资方向看，本轮国家电网投资规划将带来主干网、配网、

储能和电网智能等各方面全面受益。

1、“十五五”期间，服务经营区风光新能源装机容量年均新增 2 亿千瓦左右，

推动非化石能源消费占比达到 25%、电能占终端能源消费比重达到 35%。

2、提升系统调节能力，优化抽蓄站点布局，支持新型储能规模化发展，提高

新能源运行支撑和并网消纳水平。

3、服务零碳工厂和零碳园区建设，满足 3500 万台充电设施接入需要，提高终

端用能电气化水平。

4、“十五五”期间，将初步建成主配微协同的新型电网平台，“西电东送、

北电南供”能源输送网络进一步巩固。

5、加快特高压直流外送通道建设，跨区跨省输电能力较“十四五”末提升超

过 30%，支撑国家“沙戈荒”和西南大型水电清洁能源基地开发外送。

6、区域间背靠背灵活互济能力显著增强。

7、加快推进城市、农村、边远地区配网建设，探索末端保供型、离网型微电

网模式。

8、夯实数智基础设施，实施“人工智能+”专项行动，强化电网数字赋能。
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二、海外 AI 算力基础设施投资高增长 电力供应是主要约束

按照英伟达 CEO 在今年二季度业绩分析师会议上的预计，2030 年 AI 基础设施

支出可能达到 3~4 万亿美元，是 2025 年预计投资的 5 倍以上。按 3 万亿美元

测算，对应约 500Gw 的功率，相当于 2025 年中国电网最大负荷的 1/3，如果

考虑 AI 芯片升级则需要的功耗会更高，因此将带来功率器件需求的快速增长。

图 2、美国四大互联网巨头 AI 数据中心开始预期持续高增长

资料来源：FT、公司公告、第一创业证券研究所整理

在海外规划 AI 算力大规模投资的同时，目前无论是 xAI 的马斯克，还是英伟

达的黄仁勋等 AI 龙头公司 CEO 都在 2025 年多次强调美国 AI 发展的最大问题

已经是电力供应。从美国历年的电力价格和发电量看，美国的年度发电量从

2005 年至今就稳定在 4.2~4.3 万亿度平台，但是美国的电力零售价格从 2022

年开始明显上涨，目前月度均价已较 2022 年上涨近 40%，凸显电力供应紧张。

图 3、美国月度电力产量和月度电力零售价格走势
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美国产业界目前在大力发展燃气轮机电站来解决 AI 的电力供应，但根据全球

在建装机前三的燃气轮机企业分析师会议的信息，订单都已排到约四年后，因

此依靠燃气轮机并不能快速解决美国当前的电力困境，大规模建设储能提高发

电机组的利用小时数，才是最快的解决办法，因此储能设备、变压器等电力设

备一定会充分受益海外的 AI 基础设施需求。

图 4、全球前十主要燃气轮机企业及在建规模统计

资料来源：Global Oil and Gas Tracker

受益海外的电力需求，2025 年前 11 个月中国变压器出口金额超过 80 亿美元，

同比增长了 35.3%。包括高低压开关在内的电气控制装置 2025 年前 11 个月出

口金额超过 381 亿美元，同比增长 13.3%。

图 5、中国变压器和电气控制装置出口增长情况
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由于未来五年无论是国内的电网建设还是海外 AI 需求带来的电源、电网建设

大概率都会出现高速增长，因此我们看好国内包括特高压、高压主干网、配网、

电网智能化设备和储能等几乎电力全产业链的行业景气度持续提升。



行业研究

证券研究报告 请务必阅读正文后免责条款部分 第 7 页 共 7 页

重要声明：

第一创业证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询

业务资格。

本报告仅供本公司研究所的客户使用。本公司研究所不会因接收人收到本报告而视其为客户。若本报告的接

收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信

息和建议不会发生任何变更。

本报告可能在今后一段时间内因公司基本面变化和假设不成立导致的目标价格不能达成的风险。

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所

述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司不会承担因使用本报告

而产生的法律责任。

本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提

供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。

本报告版权归本公司所有，未经本公司授权，不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，任何媒体和

个人不得自行公开刊登、传播或使用，否则本公司保留追究法律责任的权利；任何媒体公开刊登本研究报告必须

同时刊登本公司授权书，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，并自行承担向其读者、受众解释、

解读的责任，因其读者、受众使用本报告所产生的一切法律后果由该媒体承担。 任何自然人不得未经授权而获

得和使用本报告，未经授权的任何使用行为都是不当的，都构成对本公司权利的损害，由其本人全权承担责任和

后果。

市场有风险，投资需谨慎。

投资评级：

评级类别 具体评级 评级定义

股票投资评级

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上

审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间

中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上

行业投资评级

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数

联系方式：

公司总部 北京办事处

深圳市福田区福华一路115号投行大厦20楼

TEL:0755-23838888 FAX:0755-25831718

P.R.China:518048 www.firstcapital.com.cn

北京市西城区广宁伯街2号金泽大厦东区16层

TEL: 010-63197788 FAX: 010-63197777

P.R.China:100140


	十五五国网投资增40% 电网设备行业前景看好 
	[Table_Summary]

