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【重要资讯】 

1、沃尔玛表示，价格上涨的幅度和速度将是史无前例的。如果连打着“省钱让生

活更美好”口号的沃尔玛都难以维持低价承诺，美国消费者和整个零售业可能面临

一场前所未有的价格风暴。 

2、全球知名投资机构桥水基金一季度持仓报告显示，桥水在一季度持仓出现了重

大变化，在减持科技股龙头英伟达的同时，大幅加仓阿里巴巴和黄金。 

3、4 月份美国零售销售额环比几乎没有增长，表明消费者在面对物价上涨和关税带

来的担忧时，已经开始减少支出。在报告涵盖的 13 个商品类别中，有7 个类别的

销售额出现了下降。 

4、德国默茨首份政府声明，加强德国军事实力，建立一支欧洲最强大的常规军队，

承诺提供充足财政资源。设立 1500 亿欧元基础设施投资基金等措施促进增长。 

5、鲍威尔新框架演讲表明美联储政策正随经济环境变化调整，2020 年框架基于"

三低"环境(低通胀、低失业率、低增长)设计了平均通胀目标制，如今面临高通胀

环境，可能重返更灵活的方针，"哪个问题大就先解决哪个"。 

6、卡塔尔投资局表示，计划未来十年在美国追加投资 5000 亿美元。这一计划投资

额几乎和该基金当前 5240 亿美元的总规模相当。 

7、印度可能会提出对美国 90%的出口产品免征关税，削减除汽车和农业以外的所有

商品的关税。但该协议必须确保严格的互惠，双方平等地取消关税。 

8、关税、通胀对日本经济造成双重打击，日本一季度实际 GDP 环比下降 0.2%。 

【全球经济逻辑】 

中美对等关税下调幅度大超预期，对等关税减至10%。集装箱追踪软件供应商Vizion

表示，在中美两国贸易谈判取得进展后，美国方面预订从中国输美的集装箱运输订

量激增了近 300%。中国以超常规力度提振国内消费。德国重新武装，欧洲央行降息，

推动欧洲制造业景气度上升。AI 人形机器人有望在 2025 年进入量产元年。全球经

济保持向上趋势。 
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