
清科数据：4 月共 18 家中企上市，
汽车行业融资额居首位

清科研究中心 2025.05

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



清科数据：4 月共 18 家中企上市，
汽车行业融资额居首位

2025-05-15 清科研究中心 郑积欣

月度回顾：

 境内外上市中企共 18 家，总融资额为 138.54 亿人民币

 天有为获本月最高上市融资额,占总融资额约 27.0%

 11 家上市中企获 VC/PE 机构支持，渗透率为 61.1%

 证监会发布《上市公司信息披露暂缓与豁免管理规定》

根据清科创业（01945.HK）旗下清科研究中心数据，2025 年 4 月共有 18 家中国企业
1
在

境内外交易所成功上市,总融资额约 138.54 亿人民币。其中境内上市中企共 10 家，数量较

上月的 14 家有所下降，总融资额约 82.69 亿人民币。本月汽车行业融资额居首位。天有为

登陆上海证券交易所主板，融资额达 37.40 亿人民币，成为本月单笔融资额最高的上市中企。

图 1 2024 年 4 月至 2025 年 4 月中国企业境内外上市数量及融资总金额

1 本文”中国企业”指为总部在中国大陆的企业，以下简称：”中企”。

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



4 月前 10 的上市企业总融资金额占比约 88.7%

4 月融资排名前 10 的上市企业融资额合计为 122.89 亿人民币，占总融资额约 88.7%。

其中，融资金额排名前三的企业为：天有为（37.4 亿人民币）、霸王茶姬（29.08 亿人民币）、

映恩生物（12.98 亿人民币）。

表 1 4 月上市企业融资 Top10

中企境内上市数量占比 55.6%，境外上市企业融资总额环比下降

4 月，境内上市中企共 10 家，融资额约为 82.69 亿人民币；境外市场，美股共有 6 家

中企上市，融资额为 4.77 亿美元；本月港交所主板上市 2 家，上市数量相较于上月的 6家

有大幅下降，融资额合计约 24.31 亿港元。本月境外上市企业融资总额为 55.85 亿人民币，

较上月的 67.13 亿人民币融资额下降 16.8%。

表 2 2025 年 4 月中企境内外上市分布（按上市板块）

江苏省 IPO 数量位于榜首，黑龙江省融资额居首位

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



4 月，江苏省中企上市数量为 5家，上市数量位于榜首。此外，黑龙江省中企融资金额

居首位，主要得益于天有为上市，融资金额达 37.40 亿人民币，占本月融资总额的 27.0%；

江苏省 5 家企业合计融资额为 37.37 亿人民币，排名第二；上海市 1 家企业融资额为 29.08

亿人民币，排名第三。

表 3 2025 年 4 月中企境内外上市地域分布

4 月上市涉及 11 个行业，汽车行业融 资额居首位

4 月中企上市涉及 11 个行业。数量方面，机械制造行业上市数量为 4 家，上市数量位

于榜首。融资额方面，汽车行业居首位，本月上市融资 49.73 亿人民币，占中企融资总额

35.90%；连锁及零售行业融资额合计约 29.08 亿人民币，占中企融资总额 20.99%；机械制

造行业融资额为 16.19 亿人民币，占中企融资总额 11.68%。

表 4 4 月上市企业数量和融资金额行业分布情况

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



4 月 IPO 企业 VC/PE 渗透率为 61.1%

4 月上市的 18家中企有 11家获得 VC/PE 机构支持，融资规模为 119.25 亿人民币，VC/PE

渗透率为 61.1%。

图 2 2024 年 4 月至 2025 年 4 月 VC/PE 支持的中企上市数量及融资额

图 3 VC/PE 支持的 IPO 渗透情况走势

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



上市市场方面，从上市数量来看，4 月上交所主板与深交所创业板获 VC/PE 支持的上市

企业数量最多，均为 3 家。从融资额来看，上交所主板亦居首位，融资额为 48.11 亿人民币。

从各板块的综合回报水平来看，境内市场按发行价、首日收盘价以及 4 月 30 日收盘价计算

的平均账面回报分别为 1.59 倍、4.74 倍和 3.36 倍。境外市场按发行价、首日收盘价以及 4

月 30 日收盘价计算的平均账面回报分别为 6.41 倍、8.72 倍和 8.87 倍。此外，4 月纳斯达

克证券交易所的平均账面回报水平优于其他板块。

表 5 2025 年 4 月 VC/PE 支持的中企市场分布及账面回报倍数

行业方面，4 月获 VC/PE 支持的上市中企融资额排名前三的行业为汽车、连锁及零售、

生物技术/医疗健康行业，融资额分别为 44.72 亿人民币、29.08 亿人民币和 12.98 亿人民

币。其中，连锁及零售行业的发行时账面回报为 25.93 倍，高于市场平均水平。

表 6 2025 年 4 月 VC/PE 支持的行业分布

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



地区方面，4 月获 VC/PE 支持的上市中企融资额最高的地区为黑龙江省，黑龙江省上市

企业天有为首发融资额约 37.40 亿人民币。此外，上海市的发行时账面回报为 25.93 倍，高

于市场平均水平。

表 7 2025 年 4 月 VC/PE 支持的地区分布

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



证监会发布《上市公司信息披露暂缓与豁免管理规定》

为进一步加强对上市公司信息披露暂缓与豁免行为的监管，保护投资者的合法权益，证

监会制定了《上市公司信息披露暂缓与豁免管理规定》（以下简称《规定》），自 2025 年 7

月 1 日起实施。

《规定》的主要内容，一是明确两类豁免范围，一类是国家秘密或者其他公开后可能违

反国家保密规定、管理要求的信息，另一类是商业秘密或者保密商务信息。二是规定三种豁

免方式，包括豁免按时披露临时报告，豁免披露临时报告，以及采用代称等方式豁免披露定

期报告、临时报告中的有关内容。三是压实公司责任，要求制定披露豁免制度，不得以涉密

为名进行宣传，对豁免披露事项进行登记管理并定期报送登记材料。四是强化监管约束，对

未按规定建立制度、不符合条件豁免披露，甚至利用豁免披露从事内幕交易、操纵市场的，

依规处理。

前期，证监会就《规定》向社会公开征求意见。从反馈情况看，市场总体给予认可，涉

及与条文有关的主要意见已采纳。后续，证监会将进一步指导上市公司规范稳妥运用好《规

定》。

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



本月 IPO 案例：

天有为、霸王茶姬

中国汽车电子行业迎来新样本,汽车仪表龙头天有为成功登陆上

交所主板

2025 年 4 月 24 日，在全球新能源汽车异军突起的浪潮中，深耕汽车仪表行业二十余年

的黑龙江天有为电子股份有限公司（603202.SH）正式在上海证券交易所主板挂牌上市。天

有为的发行价格为 93.5 元/股，发行量 4000 万股，总融资金额为 37.40 亿人民币。

天有为成立于 2003 年，主要从事汽车仪表的研发设计、生产、销售和服务，公司主要

产品包括电子式组合仪表、全液晶组合仪表、双联屏仪表及其他汽车电子产品与服务。公司

具备 SMT 贴片、PCB 设计、软件开发、段码屏制作、TFT 制作、光学贴合、玻璃盖板热弯、

总成装配等齐全的汽车电子产品生产工序,产品质量稳定可靠,售后服务响应迅速,是中国排

名前列的汽车仪表制造商。

据天有为招股说明书披露，本次 IPO 募集的资金计划用于汽车电子智能工厂建设项目、

智能座舱生产基地建设项目、汽车电子研发中心建设项目、信息化系统建设项目及补充流动

资金。2021 年至 2023 年以及 2024 年上半年，天有为实现营收分别为 11.68 亿人民币、19.72

亿人民币、34.37 亿人民币和 20.39 亿人民币；净利润 分别为 1.16 亿人民币、3.97 亿人 民

币、8.43 亿人民币和 5.5 亿人民币；主营业务毛利率分别为 22.23%、31.07%、36.15%和

37.11%，盈利能力持续提升。

“新茶饮美股第一股”霸王茶姬在纳斯达克敲钟上市

2025 年 4 月 17 日，中国新茶饮品牌霸王茶姬主体茶姬控股有限公司（CHA.NASDAQ）正

式在美国纳斯达克挂牌交易，成为中国新茶饮赴美第一股。发行价格为 28 美元/股，计划发

行 1468.40 万股股份。据公告显示，霸王茶姬本次募集资金约 4.11 亿美元。至此，霸王茶

姬成为继奈雪的茶、茶百道、古茗、蜜雪冰城之后第五个上市的新茶饮品牌。

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



霸王茶姬是一家新中式国风茶饮品牌，致力于为消费者提供新鲜现制的“真奶真茶”。

品牌主打原叶鲜奶茶，并覆盖鲜沏茶、鲜果茶、袋泡茶及茶文化周边相关衍生产品等，已在

云南、广西和贵州等西南地区开设店铺超 350 家，在马来西亚、新加坡和泰国设店铺近 40

家。

据霸王茶姬招股说明书披露，此次 IPO 募集的资 金，将用于用于科技投入、新品研发 、

扩大门店规模、构建海外供应链网络等。招股书显示，2022 年、2023 年、2024 年，霸王茶

姬全球门店数分别为 1087 家、3511 家、6440 家，扩张速度迅猛。2022 年-2024 年，霸王茶

姬营收分别为 4.92 亿人民币、46.4 亿人民币、124.05 亿人民币，净利润分别为-0.91 亿人

民币、8.03 亿人民币、25.15 亿人民币。

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　



关于我们

清科创业致力于为行业提供创业与投资综合服务，专注服务创投每一程。清科创业于 2020

年登陆香港交易所（股票代码：1945.HK），二十余年构建的线上线下矩阵式产品和服务，

已成为中国创业与投资市场的“基础设施”。旗下业务包括清科研究中心、清科咨询、清科

传媒、沙丘投研院、清科科创、清科国际、清科资本七大业务体系。并 涵盖私募通、投资界、

沙丘学堂、清科证券四大互联网产品，致力于为创业与投资行业提供及时、精准和有效的数

据统计、信息资讯、在线学习和投资银行服务。

清科研究中心成立 20 余年来为超过 4000 家 LP、政府、园区、VC/PE 投资机构、战略投

资者以及中介机构等提供专业的全行业数据系统，定期的研究分析，20 余年实战经验积累

的培训课程。

清科研究中心研究覆盖 4 万家投资机构，跟踪研究股权投资行业历史三十余年发展历史，

为国家发改委、国家科技部、证监会等部委以及 40 个省市地区的金融办、证监局、科技局

等机构提供市场分析和政策制定参考依据。

清科研究中心研发的私募通大数据系统、区域科创大数据系统、 PE MAST 机构管理系统、

政府引导基金管理系统为行业从业人员、机构管理以及国资机构均提供了行业级 IT 解决方

案。

了解清科研究服务详情，请垂询：

研究中心网址：www.pedata.cn

研究及产品咨询：400-600-9460

清科研究中心邮箱：research@zero2ipo.com.cn
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