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行业研究|可选消费 证券研究报告 

可选消费行业周报、月报 2026 年 01 月 20 日 

[Table_Title] 春节出行预定火热，潮宏基业绩

预增 
——商社美护行业周报 

 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场表现 

本周（2026.01.12-2026.01.16），商贸零售/社会服务/美容护理分别-

1.47%/1.53%/-0.21%，在 31 个一级行业中排名第 23/6/14,同期上证

综指-0.45%，深证成指+1.14%，沪深 300 -0.57%。 

 本周行业重点事件及资讯 

国务院总理李强 1 月 16 日主持召开国务院常务会议。会议听取提振

消费专项行动进展情况汇报并研究加快培育服务消费新增长点等促消

费举措。 

（1）美护：巨子生物自主研发的 “重组 I 型α1 亚型胶原蛋白及透

明质酸钠复合溶液” 正式获得国家药品监督管理局（NMPA）三类医

疗器械批准。若羽臣与口服美容品牌美斯蒂克共同宣布，双方正式达

成长期战略合作。绽妍生物正式启动北交所上市的辅导流程。半亩花

田母公司山东花物堂递交上市申请，拟冲刺港交所主板上市。汉高集

团正与美国专业洗护品牌 Olaplex 进行收购谈判。 

（2）出行链：春秋旅游最新数据显示，截至目前，寒假及春节假期出

游预订人次同比已超去年同期。去哪儿旅行数据显示，截至 1 月 14

日，春节期间热门城市的酒店预订量同比涨七成。2026 年第 3 周（01

月 12 日至 01 月 18 日）全国民航执行客运航班量近 10.5 万架次，日

均航班量 15021 架次，同比 2025 年下降 8.2%，同比 2019 年上升

6.4%。其中国内航班量 89686 架次，同比 2019 年上升 10.8%。国际

航线航班量12936架次，环比上周下降0.9%，同比2025年下降5.4%，

同比 2019 年下降 10.8%。 

（3）IP 衍生品：荣耀数字 500 系列将与泡泡玛特展开 IP 联名合作，

共同推出行业首款潮玩手机。杰森娱乐宣布完成新一轮数亿元战略融

资。 

（4）零售：潮宏基披露 2025 年度业绩预告，2025 年公司预计归母

净利润 4.36 亿元至 5.33 亿元，同比增长 125%至 175%。重庆百货发

布 2025 年度业绩快报，2025 年公司实现营业收入约 147.12 亿元，

同比下降 14.16%；归属于上市公司股东的净利润约 10.21 亿元，同

比下降 22.36%。 1 月 15 日，千问 App 宣布全面接入淘宝、支付宝、

闪购、飞猪、高德等阿里生态业务，并向所有用户开放测试。 

 投资建议 

维持行业“推荐”评级，重点关注服务消费，以及美护、IP 衍生品、

黄金珠宝等新消费板块。标的方面关注：若羽臣、毛戈平、上美股份、

泡泡玛特、潮宏基、老铺黄金等。 

 风险提示 

下游需求不及预期的风险，贸易摩擦的风险，地缘政治的风险，行业

竞争加剧的风险。 
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[Table_PicQuote] 过去一年市场行情 
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附表：重点公司盈利预测 

[Table_Forecast]       

公司代码 公司名称 投资评级 
昨收盘 

（元） 

总市值 

（百万元） 

EPS PE 

2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E 

603605.SH 珀莱雅 增持 70.00 27,718 3.92 4.04 4.52 17.87 17.33 15.49 

300957.SZ 贝泰妮 增持 42.09 17,829 1.19 1.15 1.45 35.44 36.50 29.09 

600223.SH 福瑞达 增持 7.44 7,563 0.24 0.23 0.27 31.06 32.75 27.78 

603983.SH 丸美生物 买入 33.42 13,401 0.85 0.94 1.18 39.23 35.47 28.42 

600315.SH 上海家化 买入 23.08 15,515 -1.24 0.60 0.73 -18.62 38.76 31.78 

2367.HK 巨子生物 增持 35.82 34,477 2.01 1.82 1.92 16.02 19.68 18.66 

603193.SH 润本股份 增持 24.73 10,006 0.74 0.78 0.95 33.33 31.87 25.99 

300740.SZ 水羊股份 增持 24.80 9,672 0.28 0.55 0.79 87.58 45.36 31.27 

688363.SH 华熙生物 增持 46.31 22,307 0.36 0.81 1.12 128.00 57.25 41.30 

1318.HK 毛戈平 买入 86.45 38,087 1.80 2.48 3.10 43.25 31.33 25.03 

2145.HK 上美股份 买入 73.95 26,460 1.96 2.58 3.23 33.87 25.80 20.58 

002612.SZ 朗姿股份 增持 20.13 8,906 0.58 2.36 0.81 34.63 8.54 24.85 

300896.SZ 爱美客 增持 146.31 44,272 6.47 4.89 5.65 22.62 29.91 25.91 

920982.BJ 锦波生物 买入 235.00 27,040 8.27 10.56 13.92 28.42 22.25 16.88 

002345.SZ 潮宏基 买入 12.76 11,337 0.22 0.52 0.75 58.55 24.42 16.97 

002867.SZ 周大生 增持 12.23 13,275 0.92 1.04 1.14 13.27 11.80 10.68 

605098.SH 行动教育 买入 47.51 5,666 2.25 2.50 2.88 21.10 19.02 16.52 

0325.HK 布鲁可 增持 69.80 15,637 -1.61 3.12 4.23 -38.99 20.13 14.84 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

注：收盘价、市值取 2025.1.16；港股标的收盘价及市值单位均为港元。 
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1.周行情回顾 

本周（2026.01.12-2026.01.16），商贸零售/社会服务/美容护理分别-1.47%/1.53%/-

0.21%，在 31 个一级行业中排名第 23/6/14,同期上证综指-0.45%，深证成指+1.14%，

沪深 300 -0.57%。 

图 1：周度申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：iFind，国元证券研究所 

细分子板块来看，本周互联网电商/贸易板块涨幅较好，分别+3.44%/2.26%，一般零

售/个护用品跌幅居前，分别-1.69%/-1.36%。 

图 2：本周各指数涨跌幅  图 3：本周重点申万二级消费子板块涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFind，国元证券研究所  资料来源：iFind，国元证券研究所 

个股方面，本周 A 股商贸零售行业中，新华百货、壹网壹创、三江购物、五矿发展

涨幅居前，东百集团、百大集团、中央商场跌幅居前；社会服务行业中，西高院、外

服控股、电科院表现较好；美容护理行业中，拉芳家化、倍加洁、锦盛新材涨幅居前，

稳健医疗、依依股份、水羊股份跌幅居前。 
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表 1：申万商贸零售/社会服务/美容护理周涨跌幅前列个股 

一级行业 证券代码 证券简称 涨跌幅 证券代码 证券简称 涨跌幅 

商贸零售 

600785.SH 新华百货 34.24% 600693.SH 东百集团 -19.50% 

300792.SZ 壹网壹创 29.50% 600865.SH 百大集团 -17.17% 

601116.SH 三江购物 24.74% 600280.SH 中央商场 -9.49% 

600058.SH 五矿发展 21.01% 603123.SH 翠微股份 -9.11% 

002803.SZ 吉宏股份 10.63% 601933.SH 永辉超市 -8.72% 

社会服务 

688334.SH 西高院 21.95% 300887.SZ 谱尼测试 -8.92% 

600662.SH 外服控股 21.61% 600880.SH 博瑞传播 -8.35% 

300215.SZ 电科院 21.25% 600730.SH 中国高科 -7.37% 

002707.SZ 众信旅游 15.08% 300416.SZ 苏试试验 -4.72% 

605098.SH 行动教育 9.65% 000796.SZ 凯撒旅业 -3.03% 

美容护理 

603630.SH 拉芳家化 13.79% 300888.SZ 稳健医疗 -7.20% 

603059.SH 倍加洁 10.91% 001206.SZ 依依股份 -3.44% 

300849.SZ 锦盛新材 9.08% 300740.SZ 水羊股份 -3.31% 

603238.SH 诺邦股份 5.89% 002243.SZ 力合科创 -3.24% 

002094.SZ 青岛金王 5.79% 603983.SH 丸美生物 -3.02% 

资料来源：iFind，国元证券研究所  注：涨跌幅排序剔除 ST 股。 
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2.重点行业数据及资讯 

国务院总理李强 1 月 16 日主持召开国务院常务会议，听取提振消费专项行动进展情

况汇报并研究加快培育服务消费新增长点等促消费举措。会议指出，去年开展提振

消费专项行动以来，各地区各部门持续用力抓好政策落实，取得积极成效。要深入实

施提振消费专项行动，充分释放各项政策集成效应，推动惠民生和促消费紧密结合，

有效增强居民消费内生动力，充分发挥消费拉动经济增长的基础性作用。要加快培育

服务消费新增长点，支持新业态新模式新场景竞相涌现，增加优质服务供给，解决好

信用、标准、安全管理等问题，促进服务消费提质惠民。要完善促消费长效机制，制

定和实施好扩大消费“十五五”规划、城乡居民增收计划，加快清理消费领域不合理

限制，落实带薪休假制度，促进消费能力和消费意愿持续提升、消费结构和产业结构

联动升级，加快建设强大国内市场。（上海证券报） 

（1）美护 

巨子生物自主研发的 “重组 I 型 α1 亚型胶原蛋白及透明质酸钠复合溶液” 正式获得

国家药品监督管理局（NMPA）三类医疗器械批准。注册证编号为  “国械注准

20263130044”。该产品为全球首款通过器审与药审联合审评的复合溶液植入剂，适

用于真皮层注射，可有效改善面颊部皮肤平滑度与饱满感。（巨子生物公众号） 

若羽臣与口服美容品牌美斯蒂克共同宣布，双方正式达成长期战略合作。若羽臣作

为美斯蒂克核心口服美容保健产品线在中国区域的独家总代理，自 2026 年 1 月 1 日

起，全面负责相关产品的市场推广与销售运营。（若羽臣情报局） 

1 月 14 日，绽妍生物科技股份有限公司发布公告，正式启动向不特定合格投资者公

开发行股票并在北京证券交易所上市的辅导流程。目前，绽妍生物旗下拥有皮肤学级

修护领导品牌绽妍、婴幼儿功效性护肤品牌绽小妍及院线级生物活性复合酸品牌德

菲林。2024 年，绽妍生物实现营收 5.97 亿元，同比增长 22.89%；净利润为 7350.11

万元，同比增长 7.34%，毛利率达 68.34%。（化妆品观察） 

1 月 16 日，半亩花田母公司山东花物堂化妆品股份有限公司正式递交上市申请，拟

冲刺港交所主板上市。半亩花田创立于 2010 年，是国内领先的皮肤及个人护理品牌，

根据弗若斯特沙利文的资料，以 2024 年零售额计，半亩花田是身体乳、身体磨砂膏、

洁面慕斯的国货第一品牌。2025 年前三季度，花物堂营收 18.95 亿元，预计全年将

稳步突破 20 亿元。其中，身体洗护始终占据主导，2025 年前三季度，该品类收入达

7.91 亿元，占比 41.8%，预计年内将突破 10 亿元大关。（化妆品观察） 

汉高集团正与美国专业洗护品牌 Olaplex 进行收购谈判。Olaplex 成立于 2014 年的

美国加州，主打头发修复护理，掌握核心的“键合修复”专利技术，渠道覆盖全球 14

万家的专业沙龙渠道。自 2023 年起，Olaplex 业绩开始下滑。若交易达成，汉高将

获得一个可以对标欧莱雅旗下卡诗的高端品牌。（化妆品观察） 

（2）出行链 

春节出行预定火热，旅游市场持续升温。春秋旅游最新数据显示，截至目前，寒假及

春节假期出游预订人次同比已超去年同期。去哪儿旅行数据显示，截至 1 月 14 日，
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春节期间热门城市的酒店预订量同比涨七成。（经济参考报） 

2026 年第 3 周（01 月 12 日至 01 月 18 日）全国民航执行客运航班量近 10.5 万架

次，日均航班量 15021 架次，环比上周上升 2.8%，同比 2025 年下降 8.2%，同比

2019 年上升 6.4%。其中国内航班量 89686 架次，同比 2019 年上升 10.8%。国际

航线航班量 12936 架次，环比上周下降 0.9%，同比 2025 年下降 5.4%，同比 2019

年下降 10.8%。（航班管家 DAST） 

（3）IP 衍生品 

荣耀数字 500 系列将与泡泡玛特展开 IP 联名合作，共同推出行业首款潮玩手机。新

品将于 2026 年 1 月 19 日正式发布。（荣耀官方视频号） 

“杰森娱乐”宣布完成新一轮数亿元战略融资。本轮融资由央视融媒体基金、三七互

娱、粤港澳大湾区文化产业投资基金联合战略投资，老股东明裕创投、横店资本持续

增持。此次所获资金将重点用于两大方向：一是深化核心 IP 的产品化创新与矩阵扩

充，推动旗下卡牌、软周、萌粒、毛绒、桌游、潮玩等主力产品线迭代，并探索更多

元的新产品形态；二是加速市场开拓，资金将支持国内渠道布局与海外市场的体系化

拓展，旨在建立更均衡的全球业务网络。（玩具前沿） 

（4）零售 

潮宏基披露 2025 年度业绩预告。2025 年，公司预计归母净利润 4.36 亿元至 5.33

亿元，同比增长 125%至 175%。（公司公告） 

重庆百货发布 2025 年度业绩快报公告。2025 年，公司实现营业收入约 147.12 亿

元，同比下降 14.16%；营业利润约 11.31 亿元，同比下降 21.62%；利润总额约 11.20

亿元，同比下降 22.87%；归属于上市公司股东的净利润约 10.21 亿元，同比下降

22.36%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润约 9.79 亿元，同比下降

20.25%。 （公司公告） 

1 月 15 日，千问 App 宣布全面接入淘宝、支付宝、闪购、飞猪、高德等阿里生态业

务，率先实现点外卖、买东西、订机票等 AI 购物功能，并向所有用户开放测试。此

次升级将上线超 400 项 AI 办事功能，让千问 App 成为全球首个能完成真实生活复

杂任务的 AI 助手，引领 AI 行业从“聊天对话”迈入“办事时代”。（中国基金报） 
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3.投资建议 

维持行业“推荐”评级，重点关注服务消费，以及美护、IP 衍生品、黄金珠宝等新消

费板块。标的方面关注：若羽臣、毛戈平、上美股份、泡泡玛特、潮宏基、老铺黄金

等。 
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4.风险提示 

下游需求不及预期的风险，贸易摩擦的风险，地缘政治的风险，行业竞争加剧的风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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