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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）财政部：公布前四月财政收支情况。1—4 月全国一

般公共预算收入 80616 亿元 同比下降 0.4%,中央一般公共预算收入
33928 亿元，同比下降 3.8%；地方一般公共预算本级收入 46688 亿元，
同比增长 2.2%。印花税 1614 亿元，同比增长 18.9%，其中证券交易印
花税 535 亿元，同比增长 57.8%；2）央行降息：一年期、五年期 LPR

均下调 10 个基点，保险预定利率下调箭在弦上。新一期 LPR（贷款市
场报价利率）迎来年内首次下调。据央行授权全国银行间同业拆借中心
公布，1 年期 LPR 为 3.0%，5 年期以上 LPR 为 3.5%，均下降 10 个基
点。 

◼ 行业新闻：多地低空航线开航，河南国资抢滩低空赛道。2025 年 5 月，
全国多地低空经济项目加速推进。截至目前，浙江省 5 月已有 8 个低
空项目完成备案；河南省同期有 9 个项目办结，低空经济产业呈现蓬
勃发展态势，市场主体数量显著增加，多地国资通过成立专业公司抢滩
低空赛道。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：北证 50 指数上升 1.22%，上证指数上升 0.38%，
沪深 300 指数上升 0.54%，创业板指数上升 0.77%，科创 50 指数上升
0.24%。2）北证 A 股板块对比：北证 A 股板块对比：截至 2025 年 5 月
20 日，北证 A 股成分股共 266 个，总市值 8483.47 亿元，公司平均市值
31.89 亿。从流动性表现来看，今日板块成交额达 416.93 亿，较上一交
易日上升 27.99%。 

◼ 公司公告：暂无。 

◼ 今日新股：暂无。 

风险提示：个股业绩波动风险，行业竞争加剧风险，政策落地不及预期风
险，市场流动性分化风险，外部环境不确定性等。  
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1.   资本市场新闻 

财政部：公布前四月公布财政收支情况 

财政部数据显示，1—4 月，全国一般公共预算收入 80616 亿元，同比下降 0.4%。

其中，全国税收收入 65556 亿元，同比下降 2.1%；非税收入 15060 亿元，同比增长 7.7%。

分中央和地方看，中央一般公共预算收入 33928 亿元，同比下降 3.8%；地方一般公共预

算本级收入 46688 亿元，同比增长 2.2%。 

1—4 月印花税 1614 亿元，同比增长 18.9%。其中，证券交易印花税 535 亿元，同

比增长 57.8%。反映出年初政策红利逐步释放市场信心，资本市场活跃度显著提升。 

全国政府性基金预算收支方面。从预算收入来看，1—4 月，全国政府性基金预算收

入 12586 亿元，同比下降 6.7%。分中央和地方看，中央政府性基金预算收入 1400 亿元，

同比增长 5.6%；地方政府性基金预算本级收入 11186 亿元，同比下降 8%，其中，国有

土地使用权出让收入 9340 亿元，同比下降 11.4%；从预算支出来看，1—4 月，全国政

府性基金预算支出 26136 亿元，同比增长 17.7%。分中央和地方看，中央政府性基金预

算本级支出 769 亿元，同比增长 75%；地方政府性基金预算支出 25367 亿元，同比增长

16.6%，其中，国有土地使用权出让收入相关支出 13647 亿元，同比下降 8.4%。 

央行降息：一年期、五年期 LPR 均下调 10 个基点，保险预定利率下调箭在弦上 

5 月 20 日，新一期 LPR（贷款市场报价利率）迎来下调。据央行授权全国银行间同

业拆借中心公布，1 年期 LPR 为 3.0%，5 年期以上 LPR 为 3.5%，均下降 10 个基点。 

LPR 下降将带来多方面影响。5 月 20 日，国有大行和部分股份行火速下调存款利

率，最高降幅达 25 个基点，其中，6 家国有大行一年期定存利率已经全面跌至 1%以下。

在此背景下，业内人士预计二季度人身险预定利率研究值有望进一步下调，进而导致第

二个季度突破阈值，触发动态调整机制，人身险产品预定利率调降大概率于三季度落地。 

为平稳有序应对人身保险产品切换，监管年初以来针对人身险公司产品切换的时间

周期，以及诉求等已开展充分的调研摸底。从人身险公司来看，围绕下调产品预定利率

专项工作，不少险企已提前储备新品，并组建了由公司董事长或总经理牵头的工作专班，

制订形成“1+N”工作方案。太保寿险相关负责人对财联社记者介绍，围绕下调产品利率

专项工作，公司有序地推动新产品开发备案、系统调试、渠道合作等，有条不紊地推进

产品切换工作。 

对外经济贸易大学创新与风险管理研究中心副主任龙格对财联社记者表示：“应对

预定利率调整，保险公司应把握好三项原则：一是强化资产负债联动，下好战略‘先手棋’，

打好经营‘组合拳’；二是避免负债成本压力片面向投资端传导，脱离市场实际去提高风

险偏好；三是牢牢守住底线，在风险可控的前提下稳增收益。” 
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2.   行业新闻 

多地低空航线开航，河南国资抢滩低空赛道 

2025 年 5 月，全国低空经济发展按下 “快进键”：上海中心城区首条定制化低空

观光航线正式启航，15 分钟航程串联环球港、陆家嘴等标志性景点；沈阳开通东北地区

首条无人机血液运输航线，12 公里配送仅需 18 分钟，较传统方式提效 70%；山东临

沂明确至 2027 年将开通超 10 条市内无人机物流航线，配套建设低空飞行管理平台及

多个起降设施，推动载货无人机常态化运营。 

作为民航大省，浙江 5 月以来已有 8 个低空经济相关项目完成审批备案，涵盖低

空管理平台升级（如杭州、宁波）、科创园建设（温岭坞根镇）、安全防护能力提升（文

成县）等领域，凸显浙江在基础设施与技术融合层面的布局。 

经济大省河南也在加快低空经济项目建设。根据河南省投资项目在线审批监管平台，

仅 5 月以来，就有 9 个低空项目办结并公示，其中包括文旅项目、基础设施、低空农业

等。当前，河南省低空经济产业呈现蓬勃发展态势，市场主体数量显著增加。其中，不

少省内市、县、区国资抢抓机遇，相继设立自己的低空经济发展主体抢滩低空经济新赛

道。郑州低空产业科技发展有限公司、安阳低空经济投资集团相继成立，省级平台 “河

南航投通用航空投资有限公司” 更名为 “河南低空经济发展集团”，业务扩展至机场

运营、飞行训练等全链条。目前，洛阳、平顶山等多地通过国资平台组建专业化主体，

推动低空经济从郑州、安阳向全省辐射。 

国研新经济研究院创始院长、国空科技(中国)低空经济研究院院长朱克力对记者表

示，国资平台携带政策资源、资金实力和统筹能力进场，能快速打通低空经济所需的空

域管理改革、基础设施建设和产业标准制定等关键环节，这种“政府搭台、企业唱戏”

的协同机制，恰恰是突破低空经济初期发展瓶颈的有效路径。接下来，将看到各地更多

的低空经济重大项目上线，其中，聚焦基础设施建设的项目也会增多，将助力低空经济

加速发展。此外，伴随各地低空经济基础设施不断完善，该领域的技术迭代也将加快，

为应用端产品成本下降、商业化链条构建提供更多可操作空间。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：北证50指数上升1.22%，上证指数上升0.38%，沪深300指数上升0.54%，

创业板指数上升 0.77%，科创 50 指数上升 0.24%。 

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 5 月 20 日，北证 A 股成分股共 266 个，总市值

8483.47 亿元，公司平均市值 31.89 亿。从流动性表现来看，今日板块成交额达 416.93

亿，较上一交易日上升 27.99%。 
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3.2.   北交所个股表现 

北交所成交额高涨，237 家公司上涨。北交所成交额 416.93 亿元，成交额相对上一

交易日上升 91.17 亿元。个股来看，收盘上涨的共 237 只，收盘涨幅居前的有佳合科技、

五新隧装、旭杰科技等，分别上涨 30.00%、30.00%、19.66%;跌幅居前的有国航远洋、

七丰精工、常辅股份等，分别下跌 17.92%、15.25%、8.89%。 

 

图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

暂无 

5.   今日新股 

暂无 
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6.   风险提示 

个股业绩波动风险，行业竞争加剧风险，政策落地不及预期风险，市场流动性分化

风险，外部环境不确定性等。 
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