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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2026 年 01 月 20 日 

[Table_Title] 机器人将再度登上春晚舞台，自变量机

器人宣布已完成 10 亿元 A++轮融资 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 1 月 11 日至 1 月 16 日,人形机器人概念指数上涨 1.48%,相

较沪深300指数跑赢 2.05pct;年初至今累计涨跌幅来看,人形机器人概

念指数上涨 6.49%,相较沪深 300 指数跑赢 4.29pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，三维天地周涨幅最大

（+24.36%），大业股份周跌幅最大（-20.98%)。 

 周度热点回顾 

政策端，工信部指出，要重点推进人形机器人、健康监测设备等在家

庭、社区、养老机构等场景规模化应用；上海市近日发布《上海市支

持先进制造业转型升级三年行动方案（2026—2028 年）》；杭州市委

关于制定杭州市国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议发布；

江苏近日发布《江苏省“人工智能＋”行动方案》。 

产品技术迭代方面，优必选与国家机器人检测与评定中心（广州）达

成战略合作；智元机器人采购湖北人形机器人中心训练数据；逐际动

力正式发布具身智能体系统 LimX COSA，全尺寸人形机器人 Oli 成为

人形智能体；智元机器人等在上海成立智能科技公司。 

投融资方面，自变量机器人完成 10 亿元 A++轮融资；机器人租赁平

台“擎天租”完成种子轮融资；星拓微电子完成数亿元股权融资。 

重点公司方面，蓝思科技表示，公司已构建起具身智能核心部件到整

机组装的垂直整合制造平台；智微智能表示，公司在机器人“大小脑”

控制器领域已有客户订单落地；纳思达表示，公司已推出具备行业竞

争优势的电机控制、电池管理、距离探测等技术方案，部分产品已面

向宇树科技、汇川技术等头部企业批量出货；兆丰股份公告称，公司

使用 1 亿元募集资金向全资子公司提供无息借款。 

 周观点 

1 月 17 日，中央广播电视总台《2026 年春节联欢晚会》顺利完成首

次彩排。总台马年春晚是“科技+艺术”的再升级，将“科技智造”融入舞

美呈现、内容创作等，丰富人们对年味的缤纷想象。继蛇年春晚扭秧

歌的智能机器人跻身“顶流”后，机器人将再度登上春晚舞台，用科技范

和新鲜感的创意火花彰显我国科技进步的新气象。此前，2025 年宇树

科技机器人与演员合作的创意舞蹈《秧 BOT》令人耳目一新。我们认

为机器人再登春晚代表其产品设计及应用完善程度进一步，2026 年是

人形机器人应用之年，建议关注相关产业链。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2026.1.11-2026.1.16） 

2026 年 1 月 11 日至 1 月 16 日,人形机器人概念指数上涨 1.48%,相较沪深 300 指

数跑赢 2.05pct;年初至今累计涨跌幅来看,人形机器人概念指数上涨 6.49%,相较沪

深 300 指数跑赢 4.29pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，三维天地周涨幅最大（+24.36%），

大业股份周跌幅最大（-20.98%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 301159.SZ 三维天地 24.36 1 603278.SH 大业股份 -20.98 

2 688787.SH 海天瑞声 21.33 2 300900.SZ 广联航空 -15.85 

3 688777.SH 中控技术 19.91 3 001208.SZ 华菱线缆 -12.28 

4 301218.SZ 华是科技 17.15 4 301345.SZ 涛涛车业 -10.99 

5 002230.SZ 科大讯飞 14.57 5 600678.SH 四川金顶 -9.42 

6 300952.SZ 恒辉安防 14.20 6 300887.SZ 谱尼测试 -8.92 

7 301550.SZ 斯菱智驱 14.06 7 603121.SH 华培动力 -8.79 

8 688261.SH 东微半导 13.17 8 300863.SZ 卡倍亿 -8.20 

9 688017.SH 绿的谐波 12.67 9 600862.SH 中航高科 -8.20 

10 603986.SH 兆易创新 12.16 10 300885.SZ 海昌新材 -8.02 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、工信部：重点推进人形机器人、健康监测设备等在家庭、社区、养老机构等场景

规模化应用 

财联社 1 月 13 日电，民政部举行专题新闻发布会，介绍《关于培育养老服务经营主

体 促进银发经济发展的若干措施》有关情况。工业和信息化部消费品司副司长李强

在会上表示，深化科技赋能支撑。聚焦养老服务机器人等关键领域，由生产企业和下

游应用企业共同开展核心技术攻关和产品研发，重点推进人形机器人、健康监测设备、

康复辅助器具等在家庭、社区、养老机构等场景规模化应用，实现养老服务从“机械

照护”向“精准服务”升级。实施高端医疗装备推广应用项目，支持人工耳蜗系统、

康复训练系统等产品开展临床验证、技术迭代和市场推广，推动高端医疗设备惠及更

多老年群体。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2255785   

 

2、上海：积极引导企业投资布局低空经济、商业航天、具身智能、生物制造、智能

终端等新兴领域 

财联社 1 月 12 日电，《上海市支持先进制造业转型升级三年行动方案（2026—2028 

年）》近日发布。其中提出，推动重点产业和新兴产业壮大发展。大力发展新一代电

子信息、智能网联新能源汽车、高端装备、先进材料、绿色低碳、时尚消费品产业，

支持企业发展先进制造。积极引导企业投资布局低空经济、商业航天、具身智能、生
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物制造、智能终端等新兴领域，加速电动垂直起降飞行器（eVTOL）、商业火箭、人

形机器人等创新产品突破产业规模化发展瓶颈。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2254625  

 

3、杭州“十五五”规划建议：加快打造人工智能、视觉智能 2 个万亿级产业集群 

财联社 1 月 16 日电，杭州市委关于制定杭州市国民经济和社会发展第十五个五年规

划的建议发布，其中提到，做强做优“296X”先进制造业集群。加快打造人工智能、

视觉智能 2 个万亿级产业集群，积极争创人工智能国家级先进制造业集群，推动视

觉智能产业集群向世界级集群迈进。聚焦具身智能机器人及其他智能终端、集成电路、

生物医药与医疗器械、网络通信、智能网联汽车、新能源装备、新材料、高端通用设

备、现代纺织与服装等 9 个领域，打造千亿级产业集群。建立未来产业投入增长机制

和前沿颠覆性技术预见机制，聚焦合成生物、航空航天、低空经济、量子技术、光电

科技、类脑智能等“6+X”个未来产业集群，探索多种技术路线、典型应用场景、可

行商业模式、市场监管规则，布局建设一批未来产业先导区。高质量打造中国视谷、

中国数谷、中国云谷、中国医药港等产业地标。深化“腾笼换鸟、凤凰涅槃”攻坚行

动，强化质量标准引领，加快传统产业技术改造、设备更新和生态化改造，推动精细

化工、电气机械、食品饮料等传统产业焕新升级，支持工艺美术、丝绸、茶叶、中药

等历史经典产业高水平传承高质量发展。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2259901  

 

4、江苏：研发具身智能操作系统和具身智能应用框架 

财联社 1 月 13 日电，《江苏省“人工智能＋”行动方案》今日发布。方案指出，推动具

身智能机器人产业发展。研发具身智能操作系统和具身智能应用框架，提升环境感知、

语言交互、推理决策和高度泛化能力。建立全场景具身智能数据采集体系，探索构建

世界模型仿真平台，科学布局具身智能机器人数据采集训练中心。面向制造业等工业

场景、特种环境和个性化场景，开发具身智能机器人整机。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2256007  

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、优必选与国家机器人检测与评定中心（广州）达成战略合作 

财联社 1 月 14 日电，据优必选消息，优必选与国家机器人检测与评定中心（广州）

签署合作框架协议。双方将共建机器人核心零部件中试验证与质量提升技术服务平

台，系统化开展人形机器人整机及零部件验证试验，并在标准制定方面开展合作。此

外，双方还将共同推动建设国家级的机器人核心零部件检测联合实验室。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2257255  
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2、智元机器人采购湖北人形机器人中心训练数据 

《科创板日报》记者获悉，智元创新（上海）科技股份有限公司与湖北人形机器人创

新中心有限公司签署数据服务协议，购买了数千小时湖北人形机器人创新中心的人

形机器人训练数据。据悉，此次交易价格为每小时数百元。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2258954  

 

3、逐际动力新发布具身 Agentic OS 系统 驱动机器人成为人形智能体 

《科创板日报》12 日讯，今日，逐际动力 LimX Dynamics 正式发布具身智能体系

统 LimX COSA（Cognitive OS of Agents）。据介绍，LimX COSA 是逐际动力全新

开发的面向物理世界原生的具身 Agentic OS，通过将高阶认知与全身运控进行深度

融合，使机器人在真实的物理世界中，实现“能想、能动、边思考边干活”的大小脑

一体化智能。逐际动力全尺寸人形机器人 Oli 在 COSA 系统的驱动下，率先成为兼

具运动智能和高阶认知的人形智能体。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2255234  

 

4、智元机器人等在上海成立智能科技公司 

财联社 1 月 15 日电，天眼查工商信息显示，近日，上海临界点创新智能科技有限公

司成立，法定代表人为邓泰华，注册资本 500 万人民币，经营范围包括人工智能硬

件销售、智能机器人销售、智能机器人的研发等。股东信息显示，该公司由智元机器

人关联公司智元创新（上海）科技股份有限公司、上海智翎新创科技合伙企业（有限

合伙）共同持股。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2258376  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、字节、美团、阿里同时押注自变量完成 10 亿元 A++轮融资 

财联社 1 月 12 日电，记者了解到，自变量机器人宣布已完成 10 亿元 A++轮融资。

本轮融资由字节跳动、红杉中国、北京信息产业发展基金、深创投、南山战新投、锡

创投等顶级投资机构及多元地方平台联合投资。据了解，这也是深创投 AI 基金成立

以来的第一笔投资。值得关注的是，除字节外，自变量在此前的融资中也先后获得了

美团、阿里的投资，是国内唯一同时被这三家互联网大厂投资的具身智能企业。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2254301  

 

2、机器人租赁平台“擎天租”完成种子轮融资 

《科创板日报》15 日讯，擎天租（上海）科技有限公司今日宣布，公司已于近期完

成种子轮融资。本轮融资由高瓴创投（GL Ventures）领投，复星创富、慕华科创、



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 7 / 9 

 

大丰基金及张江集团旗下具身智能公司共同参与投资。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2258413  

 

3、星拓微电子完成数亿元股权融资 

《科创板日报》13 日讯，近日，互联芯片解决方案提供商成都星拓微电子科技股份

有限公司完成数亿元股权融资，本轮由元禾辰坤、博华资本领投，兰璞资本、春华资

本、普洛斯隐山资本、青岛国信、川绿基金跟投。资金将用于加速 PCIe 接口芯片、

内存接口芯片及高端时钟芯片的研发迭代，拓展数据中心、智能机器人和新能源汽车

等领域应用。星拓微电子成立于 2019 年，专注于高性能互联芯片设计，是专精特新

“小巨人”企业。公司此前曾获元禾辰坤知名机构投资。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2256631  

 

2.4 重点公司公告 

1、蓝思科技：公司已构建起具身智能核心部件到整机组装的垂直整合制造平台 

蓝思科技 1 月 14 日在互动平台表示，公司已构建起具身智能核心部件到整机组装的

垂直整合制造平台，产品从整机组装到液态金属、铝镁合金结构件、六维力传感器、

头部模组、关节模组和灵巧手等核心零部件与模组。目前已为国内外多家头部机器人

客户批量交付人形机器人、四足机器人整机和头部模组、关节模组、灵巧手、结构件

等，组装出货规模位居行业前列。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2257389  

 

2、智微智能：公司在机器人“大小脑”控制器领域已有客户订单落地  

智微智能 14 日在互动平台表示，公司针对具身智能推出了基于 Nvidia Jetson、Intel 

Ultra、Rockchip 等核心芯片平台的大小脑控制器产品线，可广泛应用于工业机器人、

AGV/AMR 移动机器人、服务类机器人、人形机器人等多种应用场景。目前，公司在

机器人“大小脑”控制器领域已有客户订单落地。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2257007  

 

3、纳思达：部分产品已面向宇树科技、汇川技术等头部企业批量出货 

纳思达在互动平台表示，针对机器人领域，极海具备 MCU+驱动+传感器+DSP 的产

品组合优势，目前已推出具备行业竞争优势的电机控制、电池管理、距离探测等技术

方案，部分产品已面向宇树科技、汇川技术等机器人及工业自动化领域头部企业批量

出货。未来，极海将继续夯实在人形机器人市场布局，同时开拓光伏清洁机器人，割

草机器人等细分市场。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2256634  
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4、兆丰股份：使用 1 亿元募集资金向全资子公司提供无息借款 

兆丰股份公告称，公司于 2026 年 1 月 15 日召开董事会，审议通过使用 1 亿元募集

资金向全资子公司兆丰（杭州）智能装备有限公司提供无息借款，用于实施“具身智

能机器人和汽车智驾高端精密部件产业化项目”。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2259538  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。
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