
证券研究报告·北交所报告·北交所定期报告 

 

东吴证券研究所 

 

 1 / 7 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 20250521  

中国持续深化国际合作，反对单边主义 

 

 

2025 年 05 月 21 日 

  
证券分析师  朱洁羽 

执业证书：S0600520090004 

 zhujieyu@dwzq.com.cn 

证券分析师  易申申 

执业证书：S0600522100003 

 yishsh@dwzq.com.cn 

证券分析师  余慧勇 

执业证书：S0600524080003 

 yuhy@dwzq.com.cn 

研究助理  薛路熹 

执业证书：S0600123070027 

 xuelx@dwzq.com.cn 

研究助理  武阿兰 

执业证书：S0600124070018 

 wual@dwzq.com.cn  
 

相关研究  
《央行降息：一年期、五年期 LPR 均

下调 10 个基点》 

2025-05-20 

《北交所修订重组相关规则：丰富制

度工具，激发市场活力》 

2025-05-19 
 

 

 
[Table_Tag]  

  
[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：中国与东盟十国全面完成中国-东盟自贸区 3.0 版谈判：

据商务部网站 5 月 21 日消息，5 月 20 日，中国-东盟经贸部长特别会议
以线上方式举行，双方经贸部长共同宣布全面完成中国-东盟自贸区 3.0

版谈判。3.0 版谈判于 2022 年 11 月启动，历经近两年时间、9 轮正式谈
判，于 2024 年 10 月实质性结束。 

◼ 行业新闻：商务部新闻发言人就美国企图全球禁用中国先进计算芯片发
表谈话。美国商务部近日发布指南，以所谓推定违反美出口管制为由，
企图在全球禁用中国先进计算芯片，包括特定的华为昇腾芯片。美方措
施是典型的单边霸凌和保护主义做法，严重损害全球半导体产业链供应
链稳定，剥夺其他国家发展先进计算芯片和人工智能等高科技产业的权
利。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：北证 50 指数上升 0.39%，上证指数上涨 0.21%，
沪深 300 指数上涨 0.47%，创业板指数上升 0.83%，科创 50 指数下降
0.22%。2）北证 A 股板块对比：截至 2025 年 5 月 21 日，北证 A 股成
分股共 266 个，总市值 8406.54 亿元，公司平均市值 31.60 亿。从流动
性表现来看，今日板块成交额达 411.12 亿，较上一交易日下降 1.39%。 

◼ 公司公告：暂无。 

◼ 今日新股：暂无。 

◼ 风险提示：个股业绩波动风险，行业竞争加剧风险，政策落地不及预期
风险，市场流动性分化风险，外部环境不确定性等。  
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1.   资本市场新闻 

中国与东盟十国全面完成中国-东盟自贸区 3.0 版谈判 

据商务部网站 5 月 21 日消息，5 月 20 日，中国-东盟经贸部长特别会议以线上方式

举行，双方经贸部长共同宣布全面完成中国-东盟自贸区 3.0 版谈判。3.0 版谈判于 2022

年 11 月启动，历经近两年时间、9 轮正式谈判，于 2024 年 10 月实质性结束。3.0 版将

打造包容、现代、全面、互利的自贸协定。3.0 版包含数字经济、绿色经济、供应链互联

互通、标准技术法规与合格评定程序、海关程序与贸易便利化、卫生与植物卫生措施、

竞争和消费者保护、中小微企业、经济技术合作等 9 个新增章节，有利于双方在新形势

下推进更宽领域、更深层次的区域经济一体化，将有力促进双方产供链深度融合，具有

重要开创性意义。下一步，双方将积极推进各自国内签署批准程序，推动年底前正式签

署中国-东盟自贸区 3.0 版升级议定书。 

2.   行业新闻 

商务部新闻发言人就美国企图全球禁用中国先进计算芯片发表谈话 

中方注意到，美国商务部近日发布指南，以所谓推定违反美出口管制为由，企图在

全球禁用中国先进计算芯片，包括特定的华为昇腾芯片。美方措施是典型的单边霸凌和

保护主义做法，严重损害全球半导体产业链供应链稳定，剥夺其他国家发展先进计算芯

片和人工智能等高科技产业的权利。 

中方认为，美方滥用出口管制，对中国进行遏制打压，违反国际法和国际关系基本

准则，严重损害中国企业正当权益，危害中国发展利益。 

中方强调，美方措施涉嫌构成对中国企业采取的歧视性限制措施。任何组织和个人

执行或协助执行美方措施，将涉嫌违反《中华人民共和国反外国制裁法》等法律法规，

须承担相应法律责任。 

创新发展、合作共赢是大势所趋。中方敦促美方立即纠正错误做法，遵守国际经贸

规则，尊重其他国家科技发展权利。中方支持全球企业按照市场原则，深入开展科技合

作，实现互利共赢，共同推动科技创新造福世界各国人民。中方密切关注美方措施执行

情况，将采取坚决措施维护自身正当权益。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 
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行情回顾：北证50指数上升0.39%，上证指数上涨0.21%，沪深 300指数上涨0.47%，

创业板指数上升 0.83%，科创 50 指数下降 0.22%。 

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 5 月 21 日，北证 A 股成分股共 266 个，总市值

8406.54 亿元，公司平均市值 31.60 亿。从流动性表现来看，今日板块成交额达 411.12

亿，较上一交易日下降 1.39%。 

3.2.   北交所个股表现 

北交所成交额下降，206 家公司下跌。北交所成交额 411.12 亿元，成交额相对上一

交易日下降 5.81 亿元。个股来看，收盘上涨的共 206 只，收盘涨幅居前的有宁新新材、

灵鸽科技、大地电气等，分别上涨 30.00%、16.48%、11.93%;跌幅居前的有旭杰科技、

胜业电气、路斯股份等，分别下跌 14.03%、12.68%、12.68%。 

图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 6 / 7 

图5：涨幅前五个股所属板块 

 

据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

 

 

4.   公司公告 

暂无 

5.   今日新股 

暂无 

 

6.   风险提示 

个股业绩波动风险，行业竞争加剧风险，政策落地不及预期风险，市场流动性分化

风险，外部环境不确定性等。 
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