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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：商务部：1—4 月全国吸收外资 3207.8 亿元人民币。据

商务部网 2025 年 1—4 月，全国新设立外商投资企业 18832 家，同比增
长 12.1%；实际使用外资金额 3207.8 亿元人民币，同比下降 10.9%。从
行业看，制造业、服务业、高技术产业实际使用外资分别 840.6 亿、2312.5

亿、967.1 亿元，其中高技术产业内电子商务服务业等多行业外资增长
显著。从来源地看，东盟地区实际对华投资增长 42.9%，日本、瑞士等
国也有不同程度增长（含自由港投资数据）。 

◼ 行业新闻：商务部电子商务司负责人介绍 2025 年 1-4 月我国电子商务
发展情况。消费电商方面，网上零售额增长 7.7%，数字产品（智能机器
人等）、以旧换新（15 类家电数码）、服务消费（在线文娱、旅游等）
均有增长；产业电商助力外贸拓内销，10 余家平台落实 8 项举措，吸纳
超 3100 家次外贸企业，多地开展超 200 场对接及 17 地专场活动带动近
5700 家企业；丝路电商伙伴国达 34 个，推进 40 场活动，伙伴国国家馆
超 120 个，还在青岛、湖南、广西等地开展相关活动，且在跨境支付、
电子提单标准等制度型开放上取得突破。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：北证 50 指数下降 1.35%，上证指数下降 0.94%，
沪深 300 指数下降 0.81%，创业板指数下降 1.18%，科创 50 指数下降
1.02%。2）北证 A 股板块对比：截至 2025 年 5 月 23 日，北证 A 股成
分股共 266 个，总市值 7809.19 亿元，公司平均市值 29.36 亿。从流动
性表现来看，今日板块成交额达 271.77 亿，较上一交易日下降 26.91%。 

◼ 公司公告：暂无。 

◼ 今日新股：暂无。 

风险提示：个股业绩波动风险，行业竞争加剧风险，政策落地不及预期风
险，市场流动性分化风险，外部环境不确定性等。  
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1.   资本市场新闻 

商务部：1—4 月全国吸收外资 3207.8 亿元人民币 

人民财讯 5月 23日电，商务部消息，2025年 1—4月，全国新设立外商投资企业

18832家，同比增长 12.1%；实际使用外资金额 3207.8亿元人民币，同比下降 10.9%。 

从行业看，制造业实际使用外资 840.6 亿元人民币，服务业实际使用外资 2312.5

亿元人民币。高技术产业实际使用外资 967.1亿元人民币，其中，电子商务服务业、航

空航天器及设备制造业、化学药品制造业、医疗仪器设备及器械制造业实际使用外资分

别增长 137%、86.2%、57.8%和 4.9%。 

从来源地看，东盟地区实际对华投资增长 42.9%，日本、瑞士、英国、韩国、德国

实际对华投资分别增长 74.2%、68.4%、54.6%、22.3%和 12.3%（含通过自由港投资

数据）。 

2.   行业新闻 

商务部电子商务司负责人介绍 2025 年 1-4 月我国电子商务发展情况 

1-4 月，我国电子商务发挥内外贸一体化程度高、全球产供链布局能力强优势，提

升消费品质做强国内大循环，深化国际合作联动外循环，建强电商产供链畅通双循环。 

消费电商持续提升品质。据国家统计局数据，1-4 月网上零售额增长 7.7%。第七届

双品网购节以品牌品质新供给扩消费、惠民生。数字消费增长提速，据商务大数据监测，

数字产品线上销售额增长 8.4%，其中智能机器人、智能家居系统增长 87.6%和 16%。以

旧换新产品增长较快，15 类家电和数码产品线上销售额增长 11.5%，其中手机等 3 类扩

围数码产品增长 18.5%。服务消费引领增长，在政策发力、供给优化和假日经济等因素

带动下，重点监测网络服务消费增长 12.1%，其中在线文娱、在线旅游增长 31.9%、25.4%。 

产业电商助力外贸拓内销。外贸优品中华行网上活动、产业电商惠企对接（河北站）

等推动内外贸一体化。平台打好支持举措“组合拳”，4 月以来，10 余家平台落实落细订

单直采、外贸专区等 8 项举措，吸纳超 3100 家次外贸企业入驻，外贸专区销售额超 11

亿，直接采购约 100 亿。产业电商平台组织采销团队深入外贸产业带，现场对接、定向

帮扶，今年以来开展超 200 场对接。各地搭建内销“直通车”，积极联动协会、平台，开

展巡回采购、资源对接。浙江、广西、山东等 17 地组织电商专场活动，带动近 5700 家

外贸企业与平台对接。 
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丝路电商推动普惠共赢。“丝路电商”伙伴国拓展至 34 个，“做电商、找中国”日益成

为共识。“丝路电商惠全球”走深走实，全年 40 场重点活动陆续推进，产业对接、能力建

设深受欢迎，伙伴国线上线下国家馆超 120 个。在青岛举办上合组织第 8 次电商工作组

会，对接活动达成 30 余项合作意向。在湖南举办非洲好物网购季，助力卢旺达、肯尼

亚等国家 200 余款商品输华。在广西举办云上大讲堂东盟专场，首设海外线下会场，参

加培训的东盟学员反响热烈，为务实合作注入持久活力。制度型开放取得新突破，“丝路

电商”合作先行区与东盟实现跨境支付标准统一、互联互通，电子提单标准通过国际商

会合规性评估，助力形成全球贸易数字化新规则。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：北证50指数下降1.35%，上证指数下降0.94%，沪深300指数下降0.81%，

创业板指数下降 1.18%，科创 50 指数下降 1.02%。 

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 5 月 23 日，北证 A 股成分股共 266 个，总市值

7809.19 亿元，公司平均市值 29.36 亿。从流动性表现来看，今日板块成交额达 271.77

亿，较上一交易日下降 26.91%。 

3.2.   北交所个股表现 

北交所成交额下降，209 家公司下跌。北交所成交额 271.77 亿元，成交额相对上一

交易日下降 100.08 亿元。个股来看，收盘上涨的共 57 只，收盘涨幅居前的有辰光医疗、

常辅股份、森萱医药等，分别上涨 14.96%、10.12%、9.73%;跌幅居前的有科创新材、晟

楠科技、国航远洋等，分别下跌 9.04%、8.54%、7.89%。 

图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块 

 

据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

 

 

4.   公司公告 

暂无 

5.   今日新股 

暂无 

 

6.   风险提示 

个股业绩波动风险，行业竞争加剧风险，政策落地不及预期风险，市场流动性分化

风险，外部环境不确定性等。 

 



免责及评级说明部分 
 

 

免责声明 

东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不

构成对任何人的投资建议，本公司及作者不对任何人因使用本报告中的内容所导致的任何后

果负任何责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为

无效。 

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


