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[Table_Summary] 北交所市场表现 

◼ 行情回顾：本周北证 50 指数下降 3.68%，北证 A 股小幅下滑：截至
2025 年 5 月 23 日收盘报 1370.04 点，较上周收盘价下降 3.68%；板
块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价下降 0.18%；创业板指数下
降 0.88%；科创 50 指数下降 1.47%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 5 月 23 日，北证 A 股成分股共 266

个，平均市值达 29.36 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均
成交额为 300.66 亿元，较上周下降 13.31%。区间日均换手率为 9.11%，
环比上升 0.07 pct。综合来看，北证 A 股在换手率等指标方面显著优
于科创板、上证主板等，但在成分股个数、平均市值和交易量等方面
仍有提升空间。 

行业重要新闻： 

◼ 央行将开展 5000 亿元 MLF 操作，期限为 1 年期：中国央行 22 日发
布消息称，为保持银行体系流动性充裕，5 月 23 日，其将以固定数
量、利率招标、多重价位中标方式开展 5000 亿元 MLF 操作，期限为
1 年。本月有 1250 亿元 MLF 到期，这意味着 5 月央行 MLF 净投放
达到 3750 亿元，为连续第三个月加量续作，也是连续第二个月大额
加量续作。 

◼ 金融监管总局：近期将批复第三批保险资金长期投资改革试点 规模
600 亿元：5 月 22 日，金融监管总局政策研究司司长郭武平在发布会
上介绍，保险资金长期投资改革试点的首批试点规模 500 亿元，第二
批试点 1120 亿元，最近将进行第三批 600 亿元的批复，规模合计 2220

亿元。 

◼ LPR 年内首降，存款利率同步下调：5 月 20 日，中国人民银行授权
全国银行间同业拆借中心公布新一期贷款市场报价利率（LPR），5 年
期以上 LPR 为 3.5%，1 年期 LPR 为 3%，均较前期下降 10 个基点。
这是今年以来 LPR 首次下降。与此同时，国有大行及多家股份制银
行同步下调存款利率，其中一年期存款利率首次跌破 1%。 

观点 

◼ 行业推荐：跨境金融、科技创新及高股息消费龙头领域。顺应政策红
利与产业趋势，基于“跨境金融破局 + 科技突围 + 消费防御”的立
体配置逻辑，跨境金融受益于 “南沙金融 30 条” 等政策推动，粤
港澳金融市场互联互通加速，政策红利驱动金融服务场景创新与资本
流动便利化；科技创新聚焦国家战略需求，叠加科创板 “硬科技” 

定位深化，政策扶持与研发投入双轮驱动技术突破，成为破解 “卡
脖子” 问题的核心赛道；高股息消费龙头则在经济结构性转型中凸
显防御价值，消费升级趋势下，具备品牌壁垒与稳定现金流的龙头企
业，契合险资等长期资金的配置偏好。三大领域分别从政策赋能、科
技突围、消费韧性三个维度构建投资逻辑，未来走势总体可观。 

投资建议 

◼ 北证 A 股呈现出现一定回调，北证 A 股/创业板/科创板/深证主板/上
证主板 PE 分别为 48.45x/34.22x/53.65x/19.89x/11.71x（截至 2025 年 5

月 23 日收盘，口径为 PE TTM 整体法，剔除负值）。建议重点关注
政策红利领域，布局低估值成长标的，警惕部分细分领域估值偏高企
业。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

央行将开展 5000 亿元 MLF 操作，期限为 1 年期 

中国央行 22 日发布消息称，为保持银行体系流动性充裕，5 月 23 日，其将以固定

数量、利率招标、多重价位中标方式开展 5000 亿元 MLF（中期借贷便利）操作，期限

为 1 年。本月有 1250 亿元 MLF 到期，这意味着 5 月央行 MLF 净投放达到 3750 亿元，

为连续第三个月加量续作，也是连续第二个月大额加量续作。 

对于本月 MLF 大额净投放，有关专家表示，4 月份以来，外部环境波动加剧，国内

实施超常规逆周期调节。其中，5 月 7 日央行等部门推出包括降息降准在内的一揽子金

融政策措施，加大金融对实体经济的支持力度。5 月份降准后 MLF 继续大额加量续做，

这在保持银行体系流动性处于充裕状态的同时，会进一步增加银行的信贷投放能力，更

好满足企业和居民的融资需求，增加实体经济信贷融资的可获得性。 

近年来，央行加快推进利率市场化改革。继去年 7 月份明确了 7 天期逆回购操作利

率的政策利率地位后，今年 3 月份又调整了 MLF 的招标模式，改为固定数量、利率招

标、多重价位中标，不再有统一的中标利率。MLF 利率的政策属性退出，回归流动性投

放工具定位，与其他工具合理搭配维护流动性充裕。 

金融监管总局：近期将批复第三批保险资金长期投资改革试点 规模 600 亿元 

5 月 22 日，金融监管总局新闻发言人、政策研究司司长郭武平在发布会上介绍，保

险资金长期投资改革试点的首批试点规模是 500 亿元，第二批试点是 1120 亿元，最近

还要做第三批 600 亿元的批复，规模合计是 2220 亿元。 

科技部、金融监管总局等机构将持续构建同科技创新相适应的科技金融体制，简单

概括为“345”科技金融服务体系，目的是让更多的金融活水以更低成本、更快速度流入

科技创新的广袤沃土，推进科技创新和产业创新深度融合。“3”是政策体系、产品供给

体系和专业组织体系。“4”是科技金融 4 项试点，主要是为了让科技企业获得更多的

长期资本和耐心资本支持，即金融资产投资公司股权投资试点、保险资金长期投资改革

试点、科技企业并购贷款试点、知识产权金融生态综合试点。“5”是发挥 5 类金融机构

各自的差异化优势，要求保险机构完善产品体系，形成覆盖科技型企业全生命周期的保

险保障。资管机构和金融资产投资公司加大股权投资力度，投早、投小、投长期、投硬

科技。其他非银机构也发挥专业优势，比如提供融资租赁等特色服务，解决科技设备更

新迭代快等问题。 

LPR 年内首降，存款利率同步下调——企业、居民融资成本进一步降低 

5 月 20 日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布新一期贷款市场报价

利率（LPR），5 年期以上 LPR 为 3.5%，1 年期 LPR 为 3%，均较前期下降 10 个基点。

这是今年以来 LPR 首次下降。与此同时，国有大行及多家股份制银行同步下调存款利
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率，其中一年期存款利率首次跌破 1%。 

此次 LPR 下调在市场的预期之中。目前，7 天期逆回购利率作为主要的政策利率，

已成为 LPR 新的“定价锚”。5 月 8 日，7 天期逆回购操作利率调降至 1.4%，较前次下

降 10 个基点，引导此次 LPR 跟随调整。今年以来，LPR 改革效能持续释放，促进贷款

利率稳中有降。4 月份，企业新发放贷款加权平均利率约 3.2%，比上年同期低约 50 个

基点；个人住房新发放贷款加权平均利率约 3.1%，比上年同期低约 55 个基点，均处于

历史低位。 

LPR 下调的同时，存款利率也同步下调。目前，国有大行和多家股份制银行已经宣

布下调存款利率。具体来看，活期存款利率下调 5 个基点；定期整存整取 3 个月期、半

年期、1 年期、2 年期利率均下调 15 个基点，3 年期和 5 年期利率均下调 25 个基点；7

天期通知存款利率下调 15 个基点。 

有关专家表示，存款利率下行，有利于保持商业银行净息差的稳定，提升金融支持

实体经济的可持续性。LPR 和存款利率同步下行，将带动企业和居民融资成本进一步下

降，持续激发实体经济融资需求，促消费、扩投资，为经济持续回升向好添动力、增活

力。 

 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 5 月 23 日，北证 A 股成分股共 266 个，平均市值达 29.36 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50 指数小幅下降，截至 2025 年 5 月 23 日收盘报

1370.04 点，较上周收盘价下降 3.68%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价下降

0.18%；创业板指数下降 0.88%；科创 50 指数下降 1.47%。 

从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交额为 300.66 亿元，较上周下降 13.31%。

区间日均换手率为 9.11%，环比上升 0.07 pct。 

 

表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间换手率（%） 

北证 A 股（上周） 266 30.71  1734  9.04  

北证 A 股（本周） 266 29.36  1797  9.11  

科创板 587 121.29  3736  2.18  

创业板 1381 92.70  15374  5.01  

上证主板 1695 316.42  18861  2.61  

深证主板 1486 145.15  18898  3.73  

数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图1：北证 50 指数表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅

靠前的标的主要为化工、机械设备等，与上周大盘整体风格较为相似。其中宁新新材主

要从事特种石墨材料及制品的研发、生产和销售，是国内特种石墨行业生产规模较大的

企业之一，在行业内具有较高的知名度和影响力。公司拥有从磨粉、混捏、焙烧、浸渍

和石墨化处理到深加工的一体化生产加工能力。五新隧装专业从事隧道施工与矿山开采

智能装备的研发设计、生产、销售及服务，主要市场包括铁路市场、公路市场、水利水

电市场等；公司主要产品包括混凝土湿喷机/组、智能数字化浇筑衬砌台车、凿岩台车、

立拱装药台车、防水板/钢筋作业台车、锚杆台车、掘进钻车、凿岩机等 

 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

837023.BJ 芭薇股份 163.58 -14.69 16.73 

920128.BJ 胜业电气 160.64 1.42 12.45 

871396.BJ 常辅股份 153.91 12.92 29.02 

836149.BJ 旭杰科技 152.81 3.89 11.45 

872351.BJ 华光源海 143.99 -15.79 16.20 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

839719.BJ 宁新新材 29.32 138.44 15.50 

835174.BJ 五新隧装 25.21 101.25 41.84 

836263.BJ 中航泰达 23.07 72.81 11.72 

872931.BJ 无锡鼎邦 17.37 93.06 5.19 

871396.BJ 常辅股份 12.92 153.91 29.02 
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跌幅前五 

920106.BJ 林泰新材 -34.18 48.07 8.53 

836892.BJ 广咨国际 -24.70 13.45 3.36 

834950.BJ 迅安科技 -24.29 26.27 1.91 

873169.BJ 七丰精工 -24.08 130.33 22.00 

833171.BJ 国航远洋 -22.23 139.06 46.25 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

2025 年 5 月 27 日（下周二），四川西南交大铁路发展股份有限公司（证券代码：

920027）在北交所上市。由国投证券股份有限公司担任保荐机构（主承销商）。 

交大铁发专业从事轨道交通智能产品及装备的研发、生产、销售，并提供专业技术

服务。公司自设立以来一直专注于轨道交通基础设施安全领域，经过多年发展具备了较

强的技术研发、生产能力和服务实力，致力于保障轨道交通运营安全，提升运营效率。

公司主要产品及服务包括轨道交通智能产品及装备、轨道交通专业技术服务，具体为安

全监测检测类产品、铁路信息化系统、智能装备、新型材料、测绘服务、运维服务等领

域。2024 年，公司实现营业收入 3.35 亿元，净利润 0.56 亿元。 

 

 

 

 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 5 月 23 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿

元） 

2024 总营收 

（亿元） 

营收 

yoy 

（%） 

2024 年 

净利润 

（亿元） 

净利润

yoy 

（%） 

PE 

TTM 

832982.BJ 锦波生物 497.70 440.52 14.43 13.43 7.32 1.44 55.10 

835185.BJ 贝特瑞 21.98 247.79 142.37 141.37 9.30 -0.44 27.90 

920029.BJ 开发科技 101.09 140.40 29.33 28.33 5.89 0.21 21.10 

920068.BJ 天工股份 20.58 133.07 8.01 7.01 1.72 0.02 77.18 

920799.BJ 艾融软件 55.66 116.76 6.08 5.08 0.66 -0.07 146.54 

920116.BJ 星图测控 66.90 106.89 2.88 1.88 0.85 0.36 123.96 

872808.BJ 曙光数创 50.60 101.20 5.06 4.06 0.61 -0.41 270.92 

834599.BJ 同力股份 21.21 97.04 61.45 60.45 7.93 0.29 11.26 

836077.BJ 吉林碳谷 15.68 92.15 16.03 15.03 0.94 -0.59 94.66 

839493.BJ 并行科技 138.12 80.43 6.55 5.55 0.12 -1.15 611.57 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图3：即将上市新股情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

4.   投资建议 

截至 5 月 23 日，北证 A 股/创业板/科创板/深证主板/上证主板 PE 分别为

48.45x/34.22x/53.65x/19.89x/11.71x（截至 2025 年 5 月 24 日收盘，口径为 PE TTM 整体

法剔除负值）。建议重点关注政策红利领域，布局低估值成长标的，警惕部分细分领域

估值偏高企业。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 

 

证券代码 证券简称 上市日期
24年营业

收入
（亿元）

24年归母
净利润

（亿元）

24年销售
毛利率
（%）

24年销售
净利率
（%）

主营业务 客户

920027.BJ 交大铁发 2025/5/27申购 3.35 0.53 44.50% 16.73%

从事轨道交通智能产品及装备的研发、生产、销售及提供轨道交
通专业技术服务。公司主要产品和服务包括轨道交通智能产品及
装备、轨道交通专业技术服务，具体为安全监测检测类产品、铁
路信息化系统、新型材料、测绘服务、运维服务等

中国铁路青藏集团有限公司西宁工务段/中国铁路广州局集
团有限公司长沙高铁工务段/中铁第六勘察设计院集团有限
公司/中电建成都混凝土制品有限公司/中铁十局集团有限
公司城市轨道交通工程分公司
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