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周度金融市场跟踪 
  
贸易争端再抬头，A 股冲高回落，美债收益率继
续上升，国内债市窄幅波动 

（5 月 19 日-5 月 23 日） 
  
 股票方面，本周贸易争端有所抬头，A股冲高回落，小盘股表现活跃。全周累计看，

沪深 300 下跌 0.2%、中证 1000 下跌 1.3%、中证 2000 下跌 1.5%。港股恒生指数上涨
1.1%，恒生科技指数下跌 0.7%。行业方面，本周医药、综合和有色金属领涨，科技
板块领跌。周内看，周一、周二（5 月 19-20 日）市场整体上涨，两天均超过 3500

只股票上涨，尤其小盘股表现活跃。万得微盘股指数两天上涨超 3%，周二收盘创历
史新高。周三（5 月 21 日）盘前，商务部新闻发言人就美国企图全球禁用中国先进
计算芯片第二次发表谈话，明确任何组织和个人执行或协助执行美方措施，将涉嫌违
反《中华人民共和国反外国制裁法》等法律法规，须承担相应法律责任。当天市场出
现调整，尤其科技板块领跌。周四、周五（5 月 22-23 日）市场出现普跌，两天均超
过 4200 只股票下跌。美股方面，美国时间周三（5 月 21 日）中午，美国 20 年国债
发行利率 5.1%，创 2024 年以来新高，随后美股下跌。周五盘前特朗普发布社交媒体
表示若 iPhone 不在美国生产则要对苹果产品增收 25%关税，要对欧盟增收 50%关税，
受此影响美股再次下跌。全周看，标普 500 下跌 2.6%，纳斯达克 100%下跌 2.4%。
全球市场，MSCI 全球指数下跌 1.4%，MSCI 发达市场（除美国）指数上涨 1.1%，
MSCI新兴市场指数下跌 0.1%。（图表 1、图表 2、图表 3） 

 成交情况看，本周成交额有所下降，日均成交 1.17 万亿元，较上周下降 7%。2015

年以来数据计算，全 A周度换手率 1.4%，换手率 ZScore 由上周的 0.5 下降至 0.4（即
超过 2015 以来周平均换手率 0.4 个标准差）。本周小盘股（非中证 800 和中证 1000

成分股）表现活跃，小盘股占 A股交易额占比达到 50.6%，为 2014 年以来高位（图
表 9）。行业方面，之前连涨 5 周的美容护理行业本周出现回调表现为放量下跌。本
周涨幅居前的综合行业换手率 ZScore 上升 1.8，在各行业中上升幅度最大（图表 10）。
本周恒生指数换手率 ZScore 从上周的 1.3 回落至 0.9。（图表 4） 

 估值方面，截至周五收盘，沪深 300 市盈率 12.5，2015 年以来市盈率 ZScore 等
于-0.2。中证 1000 市盈率 39.0，2015 年以来市盈率 ZScore 等于-0.3。标普 500 市
盈率 26.1，市盈率 ZScore 为 0.4。纳斯达克 100 指数市盈率 32.6，市盈率 ZScore

为 0.6。（图表 5） 

 债券方面，本周利率债收益率整体窄幅波动。周一（5 月 19 日）资金面逐步转松，
上午 4 月份经济数据公布，10 点国新办发布会，统计局解读 4 月份经济数据，外部
不稳定不确定因素仍然较多。债市午后证券买入力度显著加大，各期限收益率小幅下
行。周二上午，国有大行及部分股份行宣布，下调人民币存款挂牌利率，国债收益率
小幅上行。随后 LPR 跟随政策利率下调 10BP，一定程度提振股市，对债市形成一定
压制。周三、周四资金面均衡偏松，债市整体窄幅波动，周四下午，央行公布了MLF

续作 5000 亿元的消息，债市收益率小幅下行。周五上午，在资金收敛压力下，上午
债券收益率持续上行。中午国债发行结果出炉，50 年期超长特别国债发行“遇冷”，
中标利率 2.1%，发行利率高于同期限债券的收益率，直接带动二级收益率上行。下
午资金面转松，加之股市下跌，股债跷跷板效应，债市有所回升，各期限收益率回落。
本周美债收益率连续攀升，10 年期美国国债收益率周内上涨 8BP至 4.51%，30 年期
美国国债收益率收益率周内上涨 15BP 至 5.04%。 

 汇率和商品方面，贸易争端再起同样影响了本周的汇率和商品市场。本周美元指数结
束连续 4 周反弹重回下跌，累计下跌 1.8%。离岸人民币兑美元升值 0.5%，突破 7.20
大关，收至 7.17。本周黄金快速反弹，全周伦敦现货黄金上涨 4.9%收至 3358 美元/
盎司，是 4月 12 日以来涨幅最大的一周。周二（5 月 20 日）下午新闻报道美伊谈判
不顺利，黄金开始上涨，之后以色列可能打击伊朗核设施的报道以及特朗普对苹果和
欧盟加关税的威胁进一步助推了黄金的上涨。本周原油下跌，WTI 原油下跌 1.2%收
至 61.8 美元/桶。周内看，原油先受美伊谈判不顺利影响快速上涨，WTI最高超过 64
美元/桶。之后受 OPEC+增产报道和特朗普加关税影响回落至最低 60 美元/桶附近，
周五尾盘有所反弹。（图表 8） 

 风险提示：流动性和经济基本面变化超预期。 
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图表 1. 中外主要股指周度涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银证券 

涨跌幅（%） 近期走势图 04-04 04-11 04-18 04-25 05-02 05-09 05-16 05-23

上证指数 -0.3       -3.1       1.2        0.6        -0.5       1.9        0.8        -0.6       

深证成指 -2.3       -5.1       -0.5       1.4        -0.2       2.3        0.5        -0.5       

万得全A -1.2       -4.3       0.4        1.2        -0.0       2.3        0.7        -0.6       

上证50 -0.7       -1.6       1.5        -0.3       -0.6       1.9        1.2        -0.2       

沪深300 -1.4       -2.9       0.6        0.4        -0.4       2.0        1.1        -0.2       

中证A500 -1.6       -3.4       0.3        0.7        -0.2       2.0        0.8        -0.3       

中证500 -1.2       -4.5       -0.4       1.2        0.1        1.6        -0.1       -1.1       

中证1000 -1.0       -5.5       -0.5       1.8        0.2        2.2        -0.2       -1.3       

中证2000 -1.1       -7.0       0.8        2.7        0.8        3.6        1.0        -1.5       

微盘股指数 1.6        -5.8       2.9        2.5        2.7        5.7        1.6        0.0        

创业板指 -3.0       -6.7       -0.6       1.7        0.0        3.3        1.4        -0.9       

科创50 -1.1       -0.6       -0.3       -0.4       0.8        -0.6       -1.1       -1.5       

北证50 -2.6       0.9        3.5        -2.2       2.4        3.6        3.1        -3.7       

恒生指数 -2.5       -8.5       2.3        2.7        2.4        1.6        2.1        1.1        

恒生科技 -3.5       -7.8       -0.3       2.0        5.2        -1.2       2.0        -0.7       

中国金龙指数 -10.8     -5.3       -0.5       7.3        3.1        -1.5       4.6        -2.6       

道琼斯工业 -7.9       5.0        -2.7       2.5        3.0        -0.2       3.4        -2.5       

标普500 -9.1       5.7        -1.5       4.6        2.9        -0.5       5.3        -2.6       

纳斯达克100 -9.8       7.4        -2.3       6.4        3.4        -0.2       6.8        -2.4       

美国科技七巨头 -10.5     8.9        -5.2       8.0        3.0        -0.7       8.7        -2.8       

罗素2000 -9.7       1.8        1.1        4.1        3.2        0.1        4.5        -3.5       

日经225 -9.0       -0.6       3.4        2.8        3.2        1.8        0.7        -1.6       

韩国综合指数 -3.6       -1.3       2.1        2.5        0.5        0.7        1.9        -1.3       

德国DAX -8.1       -1.3       4.1        4.9        3.8        1.8        1.1        -0.6       

英国FT100 -7.0       -1.1       3.9        1.7        2.2        -0.5       1.5        0.4        

法国CAC -8.1       -2.3       2.5        3.4        3.1        -0.3       1.8        -1.9       

巴西IBOVESPA -3.5       0.3        1.5        3.9        0.3        1.0        2.0        -1.0       

墨西哥MXX -3.2       0.1        3.0        7.0        -1.6       1.3        2.5        0.7        

MSCI越南 -8.8       0.8        0.7        1.5        -0.3       3.7        1.3        3.0        

印度SENSEX30 -2.6       -0.3       4.5        0.8        1.6        -1.3       3.6        -0.7       

俄罗斯RTS -8.7       2.1        5.1        2.7        -4.3       1.3        -0.3       -1.2       

MSCI全球 -7.9       3.4        0.3        4.0        3.0        -0.3       4.0        -1.4       

MSCI发达市场 -8.5       4.4        0.1        4.2        2.9        -0.3       4.1        -1.6       

MSCI发达市场(除美国) -6.8       1.1        4.1        2.7        3.0        -0.2       1.0        1.1        

MSCI欧洲 -7.0       1.1        4.1        2.9        3.1        -0.7       1.1        0.9        

MSCI新兴市场 -3.0       -3.9       2.1        2.8        3.3        0.5        3.0        -0.1       

MSCI亚太地区 -4.5       -2.8       3.4        2.2        3.6        0.4        2.0        0.7        
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图表 2. A 股行业风格指数涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

涨跌幅（%） 近期走势图 04-04 04-11 04-18 04-25 05-02 05-09 05-16 05-23

周期 -1.5       -5.2       0.8        1.6        -0.6       2.0        1.0        -0.1       

基础设施与地产 1.0        -2.1       1.2        0.7        -1.7       1.9        0.8        -0.4       

金融 -0.2       -4.0       2.7        0.3        -1.2       3.0        2.0        -0.5       

制造 -3.0       -5.7       -0.7       2.8        0.4        3.6        1.0        -0.3       

科技 -2.1       -5.3       -0.3       0.9        1.7        1.7        -0.8       -2.1       

消费 0.1        -0.1       0.0        -0.4       -0.6       1.7        0.6        -1.0       

医疗健康 1.2        -5.4       -0.4       1.2        0.5        1.0        1.4        1.9        

煤炭 0.6        -5.0       2.7        -0.6       -2.5       1.5        1.5        1.0        

石油石化 -0.2       -5.8       2.3        1.3        -0.1       0.9        0.7        -0.1       

有色金属 -2.9       -4.4       0.9        1.5        -0.8       2.0        0.6        1.3        

钢铁 -0.1       -6.3       0.2        1.6        -0.8       1.8        -0.4       -0.9       

基础化工 -1.2       -5.1       0.3        2.7        -0.5       2.1        1.8        -1.2       

公用事业 2.5        -2.9       1.8        2.4        -2.1       2.2        0.1        0.2        

交通运输 0.8        -1.3       0.0        0.1        -1.3       1.8        2.1        -0.2       

建筑材料 -0.3       -2.4       0.3        0.2        -2.1       2.6        -0.2       -1.1       

建筑装饰 -0.3       -3.4       1.2        0.8        -1.3       2.0        0.8        -1.0       

房地产 -0.9       -1.5       3.4        -1.3       -3.0       0.4        -0.3       -1.5       

银行 0.9        -3.1       4.0        -0.4       -1.5       3.9        1.4        0.6        

非银金融 -1.3       -5.2       0.8        1.2        -1.0       1.7        2.5        -1.7       

电力设备 -3.5       -8.1       -0.4       2.4        -0.5       4.0        1.4        -0.7       

国防军工 -2.0       0.3        -2.6       0.2        -0.2       6.3        -1.2       -0.9       

汽车 -3.5       -5.5       -0.8       4.9        0.5        2.0        2.4        1.2        

机械设备 -2.5       -6.8       -0.7       2.7        1.6        3.4        0.4        -2.5       

环保 -0.2       -4.9       0.0        1.0        -0.0       2.9        -0.0       0.4        

电子 -2.7       -3.9       -0.6       0.8        1.3        0.6        -0.7       -2.2       

计算机 -1.9       -5.8       -0.8       1.0        2.5        1.9        -1.3       -3.0       

传媒 -1.3       -6.8       1.9        -0.1       2.7        1.4        -0.8       -0.2       

通信 -0.8       -7.7       0.5        1.3        0.6        5.0        -0.1       -2.3       

农林牧渔 1.5        3.3        -2.1       -0.2       -0.6       1.0        0.0        -0.4       

家用电器 -3.5       -5.3       0.2        2.3        1.1        3.3        -0.0       1.2        

食品饮料 0.1        0.2        0.2        -1.4       -0.5       1.8        0.5        -1.3       

纺织服饰 0.0        -5.7       1.6        1.4        -0.1       3.5        1.0        -0.1       

轻工制造 -1.0       -5.8       1.4        1.9        0.2        3.0        0.9        0.7        

商贸零售 -0.5       2.9        0.2        0.1        -1.7       0.9        1.7        -1.6       

社会服务 0.5        · 0.1        -0.5       -2.6       1.1        -0.5       -1.6       

美容护理 1.2        -2.5       0.4        3.8        2.5        1.7        3.1        -1.5       

医药生物 1.2        -5.6       -0.4       1.2        0.5        1.0        1.3        1.8        

综合 -0.1       -5.3       3.0        0.6        -2.8       3.6        1.7        1.4        

大盘指数 -1.4       -2.8       0.7        0.5        -0.4       2.0        1.1        -0.1       

中盘指数 -1.7       -4.5       -0.5       0.9        -0.0       1.6        0.0        -1.0       

小盘指数 -1.1       -5.1       -0.6       1.4        0.3        1.9        -0.3       -1.5       

高市盈率指数 -1.1       -2.4       -0.5       0.2        0.8        1.3        -0.9       -2.0       

中市盈率指数 -2.7       -5.1       -1.0       1.8        -0.2       2.6        0.4        -1.5       

低市盈率指数 -0.1       -3.6       2.4        0.3        -1.2       2.7        1.5        -0.1       

高市净率指数 -0.6       -1.9       -0.1       0.3        1.1        1.5        -0.4       -1.4       

中市净率指数 -1.4       -5.3       -0.3       1.7        0.1        2.8        0.8        -0.7       

低市净率指数 0.4        -3.3       2.8        0.1        -1.4       2.8        1.1        -0.1       

高价股指数 -2.2       -3.0       -0.7       1.2        0.7        1.4        0.7        -1.0       

中价股指数 -1.1       -5.4       0.4        1.5        0.1        2.3        1.0        -0.5       

低价股指数 -0.2       -4.8       1.3        1.1        -1.5       3.0        1.0        -0.8       

亏损股指数 -1.1       -5.0       -0.1       0.8        1.4        2.6        0.5        -0.8       

微利股指数 -1.0       -3.6       -0.0       0.9        -0.2       2.6        0.6        -0.2       

绩优股指数 -1.9       -2.6       0.4        0.3        -0.4       2.5        1.0        -0.1       

新股指数 2.2        -8.4       1.5        -0.0       -0.1       2.0        1.6        -1.4       
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图表 3. 周内日度市场总览数据 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

指标 05-12 05-13 05-14 05-15 05-16 05-19 05-20 05-21 05-22 05-23

重要指数涨跌幅（%）

上证指数 0.8          0.2          0.9          -0.7       -0.4        0.0          0.4          0.2         -0.2        -0.9       

深证成指 1.7          -0.1         0.6          -1.6       -0.1        -0.1        0.8          0.4         -0.7        -0.9       

万得全A 1.3          -0.1         0.7          -1.1       -0.0        0.2          0.7          0.1         -0.6        -0.9       

上证50 0.7          0.2          1.7          -0.5       -0.9        -0.4        0.4          0.4         0.2          -0.8       

沪深300 1.2          0.1          1.2          -0.9       -0.5        -0.3        0.5          0.5         -0.1        -0.8       

中证500 1.3          -0.2         0.3          -1.4       0.0          0.1          0.5          0.2         -0.9        -0.9       

中证1000 1.4          -0.3         0.2          -1.7       0.2          0.4          0.8          -0.2       -1.1        -1.3       

中证2000 1.6          -0.3         0.1          -1.3       0.9          0.9          0.8          -0.8       -1.2        -1.2       

微盘股指数 0.9          -0.2         -0.3         0.4         0.7          1.5          1.8          -0.8       -1.5        -0.9       

创业板指 2.6          -0.1         1.0          -1.9       -0.2        -0.3        0.8          0.8         -1.0        -1.2       

科创50 0.5          -0.2         0.4          -1.3       -0.6        0.0          0.2          -0.2       -0.5        -1.0       

北证50 2.9          -0.9         1.1          -0.4       0.5          2.4          1.2          0.4         -6.1        -1.4       

恒生指数 3.0          -1.9         2.3          -0.8       -0.5        -0.1        1.5          0.6         -1.2        0.2         

恒生科技 5.2          -3.3         2.1          -1.6       -0.3        -0.5        1.2          0.5         -1.7        -0.1       

标普500 3.3          0.7          0.1          0.4         0.7          0.1          -0.4         -1.6       -0.0        -0.7       

纳斯达克100 4.0          1.6          0.6          0.1         0.4          0.1          -0.4         -1.3       0.2          -0.9       

全A数据（股票数）

上涨家数 4,109      1,940      2,327      1,406     3,000      3,560      3,836      1,615     882        1,106     

下跌家数 1,101      3,233      2,816      3,856     2,186      1,691      1,376      3,599     4,451      4,200     

成分个数 5,408      5,410      5,411      5,411     5,411      5,411      5,411      5,411     5,410      5,410     

涨停家数 90           71           91           78         71          123        102         84         51          52         

跌停家数 4             16           10           12         13          1            10           3           18          21         

全A数据（亿元）

交易额 13,409    13,260    13,499    11,904   11,241    11,189    12,112    12,144   11,397    11,826   

融资融券交易金额 1,244      1,180      1,259      1,020     944        915        1,016      992       921        

   融资买入额 1,239      1,175      1,253      1,015     940        909        1,012      988       917        

   融券卖出额 5             5             6             5           4            6            5             4           4            

融资余额 17,971    17,984    17,995    17,967   17,948    17,984    18,007    17,989   17,968    

融资余额变化 46           13           12           -28        -19         36          23           -18        -21         

融券余额 117         118         120         118       116        119        121         122       122        

融券余额变化 1             1             2             -2          -2           3            2             1           -1           

陆股通:当日成交金额 1,495      1,494      1,596      1,377     1,338      1,225      1,296      1,288     1,203      1,362     

陆股通成交额占比（%） 5.6% 5.6% 5.9% 5.8% 6.0% 5.5% 5.4% 5.3% 5.3% 5.8%

港股数据（亿港币）

港股交易额 3,224      2,198      2,228      2,002     1,907      1,847      2,057      2,163     1,982      2,037     

港股通:当日成交金额 1,518      930         1,010      825       813        845        922         934       901        964       

港股通:当日买入成交净额 -185        23           67           -2          11          85          63           14         39          -11        
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图表 4. 2015 年以来周度市场换手率 ZScore 

  
资料来源：万得，中银证券 

 

 

 

 

 

 

换手率_Zscore 04-04 04-11 04-18 04-25 05-02 05-09 05-16 05-23

万得全A 0.2        1.6        0.3        0.4        0.3        0.8        0.5        0.4        

上证指数 0.2        1.3        0.1        0.1        0.2        0.4        0.2        0.1        

深证成指 -0.5       0.7        -0.5       -0.4       -0.4       -0.2       -0.3       -0.6       

创业板指 -0.5       1.1        -0.5       -0.3       -0.5       -0.0       -0.1       -0.6       

沪深300 -0.3       0.7        -0.4       -0.5       -0.5       -0.3       -0.3       -0.6       

中证500 -0.4       0.6        -0.5       -0.5       -0.4       -0.2       -0.4       -0.6       

中证1000 -0.3       0.8        -0.2       -0.0       -0.2       0.1        -0.1       -0.2       

恒生指数 2.0        6.6        1.1        1.0        0.6        0.7        1.3        0.9        

煤炭 -0.5       0.3        -0.4       -0.3       -0.4       -0.6       -0.3       -0.2       

石油石化 0.0        1.0        -0.1       -0.1       0.1        -0.2       -0.2       -0.3       

有色金属 -0.1       1.0        -0.1       0.1        -0.5       -0.1       -0.2       -0.3       

钢铁 -0.4       0.3        -0.5       -0.5       -0.2       -0.3       -0.6       -0.6       

基础化工 1.2        2.3        1.1        1.6        1.3        1.7        1.7        1.6        

公用事业 0.0        0.4        -0.1       0.1        0.6        0.2        0.0        0.2        

交通运输 -0.2       1.1        0.5        0.2        0.0        0.1        0.8        0.5        

建筑材料 -0.6       0.2        -0.7       -0.5       -0.3       -0.4       -0.8       -0.8       

建筑装饰 -0.2       0.4        -0.4       -0.3       -0.2       -0.1       -0.1       -0.2       

房地产 -0.2       0.6        0.2        0.8        0.5        0.3        -0.2       0.1        

银行 0.4        1.0        0.2        0.1        0.3        0.4        0.3        0.0        

非银金融 -0.2       0.3        -0.5       -0.4       -0.5       -0.2       -0.0       -0.6       

电力设备 0.1        0.7        -0.4       -0.3       -0.1       0.2        0.1        0.2        

国防军工 -0.1       1.1        -0.0       -0.0       -0.3       1.6        1.7        0.7        

汽车 0.7        1.4        0.2        0.5        0.6        1.4        1.1        1.5        

机械设备 1.3        2.0        0.5        0.7        0.6        1.8        1.3        0.8        

环保 0.2        0.9        -0.0       0.0        0.0        0.2        -0.0       0.3        

电子 -0.5       0.7        -0.3       -0.4       -0.5       -0.1       -0.5       -0.6       

计算机 0.1        1.1        0.0        0.4        0.5        1.2        0.4        -0.1       

传媒 -0.3       0.6        -0.2       -0.3       0.0        0.3        -0.4       -0.1       

通信 -0.8       -0.1       -0.8       -0.5       -0.8       -0.2       -0.6       -0.8       

农林牧渔 -0.2       5.2        1.6        0.5        -0.1       0.7        0.1        0.1        

家用电器 0.4        1.1        0.3        0.2        0.7        1.4        0.5        0.2        

食品饮料 -0.1       3.0        2.5        1.8        1.1        0.6        0.3        1.0        

纺织服饰 0.1        0.9        0.8        0.6        0.6        1.5        1.9        1.5        

轻工制造 0.1        0.9        0.4        0.5        0.3        0.7        0.6        1.0        

商贸零售 0.1        2.7        2.6        2.2        1.3        1.3        1.2        1.1        

社会服务 0.8        2.1        1.8        1.2        0.7        0.5        0.0        0.0        

美容护理 0.0        2.4        3.6        2.8        2.2        1.8        3.9        5.0        

医药生物 0.7        1.2        -0.0       0.2        0.0        0.2        0.1        0.6        

综合 0.2        0.9        0.4        0.4        0.2        0.2        -0.0       1.8        

证券Ⅱ -0.6       0.1        -0.7       -0.7       -0.7       -0.4       -0.2       -0.7       
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图表 5. 2015 年以来周度市盈率 ZScore 

  
资料来源：万得，中银证券 

市盈率_Zscore 04-04 04-11 04-18 04-25 05-02 05-09 05-16 05-23

万得全A -0.1       -0.4       -0.3       -0.2       -0.1       0.0        0.1        0.0        

创业板指 -1.0       -1.1       -1.2       -1.2       -1.1       -1.1       -1.1       -1.1       

沪深300 -0.3       -0.5       -0.4       -0.4       -0.4       -0.2       -0.2       -0.2       

中证500 -0.1       -0.2       -0.2       -0.2       -0.2       -0.1       -0.1       -0.1       

中证1000 -0.4       -0.5       -0.5       -0.4       -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       

恒生指数 -0.2       -0.6       -0.5       -0.3       -0.2       -0.1       -0.0       0.0        

煤炭 -0.4       -0.5       -0.4       -0.4       -0.4       -0.3       -0.3       -0.3       

石油石化 -0.5       -0.6       -0.6       -0.5       -0.5       -0.4       -0.4       -0.4       

有色金属 -0.8       -0.9       -0.9       -0.8       -0.9       -0.9       -0.9       -0.9       

钢铁 -0.1       -0.1       -0.1       -0.0       0.0        0.0        0.0        0.0        

基础化工 -0.3       -0.4       -0.3       -0.3       -0.3       -0.3       -0.2       -0.3       

公用事业 -1.3       -1.4       -1.4       -1.2       -1.1       -1.1       -1.1       -1.1       

交通运输 -0.7       -0.7       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.5       -0.5       

建筑材料 0.5        0.4        0.5        0.6        0.6        0.5        0.5        0.5        

建筑装饰 -0.6       -0.7       -0.6       -0.5       -0.5       -0.4       -0.4       -0.4       

房地产 2.7        2.6        2.7        2.7        3.1        3.1        3.0        2.9        

银行 -0.2       -0.4       -0.2       -0.2       -0.3       -0.1       0.0        0.1        

非银金融 -0.6       -0.7       -0.7       -0.7       -0.7       -0.8       -0.7       -0.8       

电力设备 -0.6       -0.7       -0.8       -0.6       -0.7       -0.7       -0.6       -0.6       

国防军工 -0.3       -0.3       -0.4       -0.3       -0.3       -0.2       -0.2       -0.2       

汽车 0.3        0.0        -0.0       0.2        0.4        0.3        0.4        0.5        

机械设备 -0.4       -0.5       -0.5       -0.5       -0.4       -0.4       -0.4       -0.5       

环保 -0.6       -0.6       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.5       -0.4       

电子 0.5        0.4        0.3        0.4        0.4        0.2        0.2        0.1        

计算机 1.1        0.8        0.8        1.0        1.2        1.1        1.1        0.9        

传媒 -0.1       -0.2       -0.2       -0.1       0.1        -0.1       -0.1       -0.1       

通信 -0.7       -1.0       -0.9       -1.0       -1.0       -1.0       -1.0       -1.1       

农林牧渔 -1.0       -1.0       -1.0       -0.9       -0.9       -1.0       -1.0       -1.0       

家用电器 -0.5       -0.7       -0.7       -0.6       -0.6       -0.7       -0.7       -0.7       

食品饮料 -1.4       -1.4       -1.4       -1.4       -1.3       -1.2       -1.2       -1.2       

纺织服饰 -0.9       -1.1       -1.0       -1.0       -0.6       -0.5       -0.4       -0.4       

轻工制造 -0.5       -0.6       -0.6       -0.5       -0.4       -0.4       -0.4       -0.3       

商贸零售 0.3        0.4        0.5        0.5        0.5        0.6        0.7        0.6        

社会服务 -0.5       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       -0.6       

美容护理 -0.4       -0.4       -0.4       -0.1       -0.2       -0.0       0.1        0.0        

医药生物 -0.5       -0.7       -0.7       -0.6       -0.5       -0.4       -0.4       -0.3       

综合 -0.3       -0.6       -0.5       -0.4       -0.5       -0.7       -0.6       -0.6       

证券Ⅱ -0.0       -0.2       -0.2       -0.2       -0.3       -0.6       -0.5       -0.6       

标普500 -0.2       0.1        -0.1       0.1        0.2        0.2        0.5        0.4        

纳斯达克100 -0.2       0.3        0.0        0.3        0.4        0.3        0.8        0.6        
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图表 6. 中外国债周度数据 

  
资料来源：万得，中银证券 

注：中外国债利差为外国国债到期收益率减去对应期限的中债国债到期收益率 
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图表 7. 债市周内日度数据 

  
资料来源：万得，中银证券 
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图表 8 汇率商品周度数据 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

图表 9. 本周小盘股交易额占比达到 14 年以来高位  图表 10. 连续 5 周上涨的美容护理本周放量下跌 

 
 

 

 
 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 11. 5 月 MLF 续作 5000 亿元  图表 12. 本周 LPR 下调 

 
 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 
  

涨跌幅（%） 近期走势图 04-04 04-11 04-18 04-25 05-02 05-09 05-16 05-23

美元指数 -1.1       -3.1       -0.5       0.4        0.5        0.4        0.6        -1.8       

美元兑离岸人民币 0.4        -0.2       0.3        -0.2       -1.1       0.4        -0.4       -0.5       

美元兑日元 -1.9       -2.4       -0.9       1.0        0.9        0.3        0.2        -2.1       

欧元兑美元 1.3        3.6        0.3        -0.3       -0.5       -0.5       -0.8       1.8        

英镑兑美元 -0.3       1.4        1.6        0.1        -0.3       0.3        -0.2       2.0        

伦敦金现 -1.5       6.6        2.7        -0.2       -2.4       2.6        -3.7       4.9        

Lme铜现货 -10.6     5.4        -0.3       2.4        0.1        1.2        -0.2       1.7        

布油连续 -10.0     -2.2       5.0        -1.4       -8.2       4.0        2.3        -0.5       

WTI原油连续 -9.7       -1.3       4.8        -2.0       -7.6       4.6        2.3        -1.2       

南华商品指数 -0.4       -5.1       0.4        1.3        -1.9       -0.8       0.5        -0.5       

南华工业品指数 -0.9       -6.1       -0.0       1.1        -1.7       -0.9       1.4        -1.2       

南华农产品指数 0.8        -0.5       -0.7       1.4        -1.9       -0.6       -0.3       0.1        

南华金属指数 -1.2       -4.3       -0.1       1.1        -0.7       -1.0       2.2        -0.9       

南华能化指数 -0.6       -7.0       -0.2       0.8        -2.1       -0.8       0.8        -1.6       

南华贵金属指数 0.3        -0.0       3.6        0.4        -1.0       0.4        -3.2       3.1        

南华有色金属指数 -1.9       -4.6       1.3        1.4        -0.9       -0.5       1.5        -0.5       

南华黑色指数 -0.2       -4.2       -1.4       0.8        -0.7       -2.4       2.4        -1.9       
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