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【A 股市场大势研判】

大盘震荡调整，创业板指领跌

市场表现：

指数名称 收盘点位 涨跌幅 涨跌 上证指数分时图

上证指数 3340.69 -0.18% -6.15

深证成指 10029.11 -0.61% -62.05

沪深 300 3839.40 -0.54% -20.71

创业板 1991.64 -0.68% -13.62

科创 50 972.92 -0.95% -9.34

北证 50 1397.64 0.08% 1.05

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

板块排名：

申万行业表现前五 申万行业表现后五 概念板块表现前五 概念板块表现后五

纺织服饰 1.30% 有色金属 -2.07% 草甘膦 6.09% 同花顺果指数 -1.47%

医药生物 0.97% 电子 -1.28% 乳业 3.55% WiFi6 -1.35%

美容护理 0.88% 汽车 -1.05% 供销社 2.72% F5G 概念 -1.34%

环保 0.76% 机械设备 -0.88% NMN概念 2.72% AI PC -1.31%

房地产 0.63% 通信 -0.82% 培育钻石 2.34%
共封装光学

(CPO)
-1.27%

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

后市展望：

周二，市场全天震荡调整，创业板指领跌。早盘三大指数集体低开，随后市场震荡

走弱，午后大盘有所企稳跌幅收窄。截至收盘，三大指数全线收跌，创业板指领跌。盘面

上，农药、化工股午后爆发，新消费股集体走强，饮料、IP 经济等方向领涨，医药股一

度冲高。下跌方面，机器人概念股展开调整。总体上个股上涨和下跌家数基本相当，纺织

服饰、医药生物、美容护理、环保和房地产等行业表现靠前；有色金属、电子、汽车、机

械设备和通信等行业表现靠后。概念指数方面，草甘膦、乳业、供销社、NMN 概念和培育

钻石等板块表现靠前；同花顺果指数、WiFi6、F5G 概念、AI PC 和共封装光学(CPO)等板
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块表现靠后。

消息方面，中办、国办 26 日发布《关于完善中国特色现代企业制度的意见》。其中

提出，国有企业要根据功能定位逐步调整优化股权结构，形成股权结构多元、股东行为规

范、内部约束有效、运行高效灵活的经营机制。穆迪国际信用评级公司发布报告，决定维

持中国主权信用评级“A1”和负面展望不变。对此，财政部表示，穆迪作出维持中国主权

信用评级稳定的决定，是对中国经济向好前景的正面反映。国家统计局数据显示，1—4

月份全国规模以上工业企业实现利润总额 21170.2 亿元，同比增长 1.4%。1—4 月份，规

模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额 7022.8 亿元，同比下降 4.4%；股份制企

业实现利润总额 15596.4 亿元，增长 1.1%；外商及港澳台投资企业实现利润总额 5429.2

亿元，增长 2.5%；私营企业实现利润总额 5706.8 亿元，增长 4.3%。

周二，市场全天震荡调整，创业板指领跌。沪深两市全天成交额 9989 亿，较上个交

易日缩量 110 亿。盘面上，市场热点较为杂乱，个股上涨和下跌家数基本相当。国内方面，

1-4 月规上工业企业利润增速加快，连续两月保持正增长，但 PPI 偏弱、需求不足对于后

续利润增长形成一定压制。此前中美关税谈判已取得实质性进展，有望明显减轻二季度经

济压力，但关税对我国全年出口和经济的拖累仍大，我国扩张性政策的大方向不会改变。

结合国家发改委表示“大部分稳就业稳经济政策将在 6月底前落地”，后续或迎来针对性

政策的集中布局，加之财政政策仍有增量空间，对维稳市场情绪形成利好。此外，美元指

数跌破 100 关口，人民币资产吸引力亦有望增强。但是，近期外部不稳定不确定因素仍然

较多，地缘政治风险尚存，美国关税谈判漫长而反复，美债日债双杀等因素阶段性压制全

球风险偏好。考虑到大盘向上突破有压力，向下有支撑，短期内指数或维持高位震荡，金

融、公用事业、基础化工和 TMT 等板块值得重点关注。

风险提示：

海外经济超预期下滑，以及中美贸易摩擦超预期恶化，导致外需回落，国内出口承压；

全球主要经济体超预期延长加息周期，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资

金面；海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走势。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。
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