
证券研究报告·北交所报告·北交所定期报告 

 

东吴证券研究所 

 

1/8 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 20250528  

A 股三大指数震荡整理，9.44 亿净流入商业

百货 

 

 

2025 年 05 月 28 日 

  
证券分析师  朱洁羽 

执业证书：S0600520090004 

 zhujieyu@dwzq.com.cn 

证券分析师  易申申 

执业证书：S0600522100003 

 yishsh@dwzq.com.cn 

证券分析师  余慧勇 

执业证书：S0600524080003 

 yuhy@dwzq.com.cn 

研究助理  薛路熹 

执业证书：S0600123070027 

 xuelx@dwzq.com.cn 

研究助理  武阿兰 

执业证书：S0600124070018 

 wual@dwzq.com.cn  
 

相关研究  
《商务部：支持符合条件的经开区上

市融资》 

2025-05-27 

《中办、国办印发《关于完善中国特

色现代企业制度的意见》》 

2025-05-26 
 

 

 
[Table_Tag]  

  
[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）A 股三大指数震荡整理，珠宝首饰板块持续大涨。

行业板块涨少跌多，珠宝首饰板块大涨，采掘行业、环保行业、物流行
业、商业百货板块涨幅居前，医疗服务、化肥行业、化学原料、航天航
空、电子化学品板块跌幅居前。2）外交部：欢迎包括美国企业在内的各
国企业在中国经营发展。毛宁表示，中美经贸关系的本质是互利共赢。
作为全球体量最大的两个经济体，经贸合作为两国企业和消费者带来了
实实在在的利益。中美日内瓦经贸会谈后，美国采购商的订单激增，中
美航运市场“一船难求”，这充分反映了两国之间巨大的双向需求。 

◼ 行业新闻：小米总裁：没有对手就能保证利润率，对 YU7 非常有信心。
基于小米 SU7 系列车型市场表现，以及新车型小米 YU7 今年投入市场
的考量，小米汽车在今年 3 月将其 2025 年全年交付目标从此前的 30 万
辆提升至 35 万辆。二级市场上，5 月 28 日小米公司股价一度上涨超
3.3%，截至发稿，涨幅跌回 1.55%，股价报收 52.35 港元。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：上证指数下跌 0.02%，A 股指数下跌 0.02%，
北证 50 指数下跌 1.39%，沪深 300 指数下跌 0.08%，创业板指数下跌
0.31%，科创 50 指数下跌 0.23%。2）北证 A 股板块对比：截至 2025 年
5 月 28 日，北证 A 股成分股共 266 个，公司平均市值 29.20 亿，从流动
性表现来看，今日板块成交额达 241.22 亿，较上一交易日下降 4.91%。 

◼ 公司公告：暂无。 

◼ 今日新股：暂无。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

A 股三大指数震荡整理，珠宝首饰板块持续大涨 

A 股三大指数今日震荡整理，截至收盘，沪指跌 0.02%，收报 3339.93 点；深证成

指跌 0.26%，收报 10003.27 点；创业板指跌 0.31%，收报 1985.38 点。沪深两市成交额

达到 1.01 万亿，较昨日小幅放量 110 亿。行业板块涨少跌多，珠宝首饰板块大涨，采掘

行业、环保行业、物流行业、商业百货板块涨幅居前，医疗服务、化肥行业、化学原料、

航天航空、电子化学品板块跌幅居前。 

个股方面，上涨股票数量超过 1700 只，逾 70 只股票涨停。珠宝首饰板块持续大涨，

明牌珠宝、周大生、老凤祥、菜百股份、萃华珠宝涨停。可控核聚变概念股走强，合锻

智能、融发核电、雪人股份涨停。无人环卫车概念股集体走强，劲旅环境等涨停。行业

资金方面，截至收盘，商业百货、通信设备、环保行业等净流入排名靠前，其中商业百

货净流入 9.44 亿。净流出方面，汽车整车、半导体、互联网服务等净流出排名靠前，其

中汽车整车净流出 22.26 亿元。 

外交部：欢迎包括美国企业在内的各国企业在中国经营发展 

5 月 28 日，外交部发言人毛宁主持例行记者会。有记者提问，我们注意到，2025 年

全球贸易投资促进峰会在北京举办期间，中国美国商会会长何迈可表示，关税战就像一

场“事实验证”，证明中国是美国重要的商品市场，也是美国商品重要的供应来源。摩

根大通等多家美国企业表示，将持续在华投资，深耕中国市场，参与中国经济增长和创

新。请问发言人对此有何评论？ 

毛宁表示，中美经贸关系的本质是互利共赢。作为全球体量最大的两个经济体，经

贸合作为两国企业和消费者带来了实实在在的利益。中美日内瓦经贸会谈后，美国采购

商的订单激增，中美航运市场“一船难求”，这充分反映了两国之间巨大的双向需求。 

保护主义没有出路。我们欢迎包括美国企业在内的各国企业在中国经营发展、深化

合作、共创机遇、共享未来。 

2.   行业新闻 

、                        小米总裁：没有对手就能保证利润率，对 YU7 非常有信心 

5 月 27 日晚间，小米集团发布的 2025 年一季报显示，小米集团当期实现营收约

1112.93 亿元，创历史新高，同比增长 47.4%；经调整单季度净利润首次突破百亿元，达

到 107 亿元，同比增幅达 64.5%。 

小米集团总裁卢伟冰在财报电话会上称，在“人车家全生态”总体牵引下，小米集

团各业务板块实现了多点开花、全面增长，交出了一份小米史上最强的一季报。在技术

研发方面，小米集团研发开支由 2024 年第一季度的 52 亿元增长至 2025 年第一季度的
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67 亿元，同比增加 30.1%，主要是由于与智能电动汽车及 AI 等创新业务相关的研发开

支增加所致。 

对于小米集团一季度的表现，小米集团创始人、董事长兼 CEO 雷军在其个人微博

上发文称，2025 年一季度，小米集团智能电动汽车及 AI 等创新业务的收入为 186 亿元，

交付新车（SU7 系列）约 7.59 万辆。财报显示，2025 年第一季度，小米集团智能电动

汽车收入 181 亿元，占智能电动汽车及 AI 等创新业务总营收的比例超 97%，该项业务

的毛利率由 2024 年第一季度的 12.6%上升至 2025 年第一季度的 23.2%，经营亏损 5 亿

元。官方数据显示，截至 2025 年 5 月 21 日，小米 SU7 系列累计交付超 25.8 万辆，4 月

份交付了 2.8 万辆，成为 20 万元级别以上所有车型的销量冠军。 

卢伟冰在业绩电话会上表示，小米 YU7 预发布后广受用户喜爱，比小米 SU7 刚刚

亮相时更加出圈、更受欢迎。据卢伟冰透露，小米 YU7 预发布后，预约咨询量超过同期

的小米 SU7。截至 5 月 25 日，YU7 技术发布会的留资用户是 SU7 技术发布会同期的 3

倍左右。“小米 YU7 发布至今，小米 SU7 的订单表现非常稳定，并未受到明显影响。

我们有信心，这两款车长期能够保持一个比较不错的比例向前发展。”卢伟冰表示。另

据界面新闻报道，在被问及 YU7 标配激光雷达是否会影响定价策略或者盈利能力时，

卢伟冰表示，小米 YU7 产品力很强，价格现在还没定完，不方便谈价格。他认为，产品

竞争力强是核心，盈利是结果，不能当作结果去追求；产品力强，盈利也不是问题。他

还称，“SU7 发布这么久，一款都没有是 SU7 的对手，一个能打的都没有。产品力强才

没有对手，没有对手就能够保证利润率。”作为小米首次冲刺豪华车市场的载体，小米

SU7 Ultra2025 年的销量目标为 1 万辆。“截至 5 月 26 日，小米 SU7 Ultra 锁单量已超

2.3 万辆。”卢伟冰表示，这意味着，小米 SU7 Ultra 的整个订单量已远超公司预期。 

基于小米 SU7 系列车型市场表现，以及新车型小米 YU7 今年投入市场的考量，小

米汽车在今年 3 月将其 2025 年全年交付目标从此前的 30 万辆提升至 35 万辆。“小米

汽车会尽全力提升产能，全力保障 35 万辆的年度交付目标实现。”卢伟冰表示，公司

也将持续布局销售服务网络。官方数据显示，截至 2025 年 3 月 31 日，小米汽车已在国

内 65 个城市开业了 235 家汽车销售门店。 

5 月 28 日，瑞银最新调查显示，全球范围内，考虑购买特斯拉的消费者比例从去年

的 39%降至 36%，而选择特斯拉作为首选纯电动车的比例则从 22%跌至 18%。瑞银分

析师团队指出，在中国，特斯拉被比亚迪和小米超越，跌至第三位，首选比例从 18%降

至 14%。中国消费者更倾向本土品牌，特斯拉不再被视为技术领导者。 

二级市场上，5 月 28 日小米公司股价一度上涨超 3.3%，截至发稿，涨幅跌回 1.55%，

股价报收 52.35 港元。 

2.1.   北交所板块表现 

行情回顾：上证指数下跌 0.02%，A 股指数下跌 0.02%，北证 50 指数下跌 1.39%，



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

6/8 

沪深 300 指数下跌 0.08%，创业板指数下跌 0.31%，科创 50 指数下跌 0.23%。 

北证 A 股板块对比：截至 2025 年 5 月 28 日，北证 A 股成分股共 266 个，公司平

均市值 29.20 亿，从流动性表现来看，今日板块成交额达 241.22 亿，较上一交易日下降

4.91%。 

2.2.   北交所个股表现 

北交所成交额上涨。北交所成交额 241.22 亿元，成交额相对上一交易日下降 12.46

亿元。个股来看，收盘上涨的共 56 只，收盘涨幅居前的有天力复合、新安洁、路桥信息

等，分别上涨 16.78%、12.42%、8.61%；跌幅居前的有瑞奇智造、宁新新材、吉林碳谷

等，分别下跌 10.33%、7.23%、7.11%。 

 

图1：市场成交额走势  图2：指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五  图4：北交所跌幅前五 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图5：涨幅前五个股所属板块 
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数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

3.   公司公告 

暂无 

4.   今日新股 

暂无 

 

5.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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