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【A 股市场大势研判】

市场全天窄幅震荡，三大指数小幅下跌

市场表现：

指数名称 收盘点位 涨跌幅 涨跌 上证指数分时图

上证指数 3339.93 -0.02% -0.76

深证成指 10003.27 -0.26% -25.85

沪深 300 3836.24 -0.08% -3.16

创业板 1985.38 -0.31% -6.26

科创 50 970.64 -0.23% -2.28

北证 50 1378.23 -1.39% -19.41

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

板块排名：

申万行业表现前五 申万行业表现后五 概念板块表现前五 概念板块表现后五

纺织服饰 1.17% 基础化工 -0.79% 医疗废物处理 2.66% 环氧丙烷 -1.90%

环保 0.89% 农林牧渔 -0.78% 可燃冰 2.50% 转基因 -1.75%

煤炭 0.74% 国防军工 -0.72% 乳业 2.02% 光刻胶 -1.60%

交通运输 0.71% 汽车 -0.72% 可控核聚变 1.88% 大豆 -1.56%

通信 0.62% 房地产 -0.68% 毛发医疗 1.41% 成飞概念 -1.55%

资料来源：东莞证券研究所，iFinD数据

后市展望：

周三，市场全天窄幅震荡，三大指数小幅下跌。早盘市场窄幅震荡，盘面上看，可

控核聚变概念股再度走强，无人驾驶概念表现活跃，大消费概念持续拉升，宠物经济概念

股集体调整。午后指数延续区间震荡走势，截至收盘，沪指、深成指和创业板指分别下跌

0.02%、0.26%和 0.31%。个股跌多涨少，全市场超 3400 只股票下跌，板块方面，纺织服

饰、环保、煤炭、交通运输和通信等板块涨幅靠前；基础化工、农林牧渔、国防军工、汽

车和房地产等板块跌幅靠前。概念指数方面，医疗废物处理、可燃冰、乳业、可控核聚变

和毛发医疗等板块涨幅靠前；环氧丙烷、转基因、光刻胶、大豆和成飞概念等板块跌幅靠

前。



请务必阅读末页声明。

财富通每日策略

2

消息方面，5月 28 日，财政部数据显示，1-4 月，国有企业营业总收入 262755.0 亿

元，与上年持平。1-4 月，国有企业利润总额 13491.4 亿元，同比下降 1.7%。国家数据局

26 日召开座谈会强调，国家数据局正在研究制定培育全国一体化数据市场的政策文件，

要结合数据市场发展的新特点，培育数据市场生态，汇聚各方力量加快数据市场建设。中

欧半导体上下游企业座谈会 5月 27 日在北京召开。会议强调，坚决反对单边主义和霸凌

行径，努力维护全球半导体供应链安全与稳定。

周三，大盘全天窄幅震荡，三大指数小幅下跌。从资金方面看，两市成交额有所放量，

沪深两市全天成交额 1.01 万亿元，较上个交易日放量 110 亿。海外市场方面，世界大型

企业联合会 5 月 27 日公布的数据显示，美国 5 月消费者信心指数上升 12.3 点至 98，大

幅高于预期的 87，前值为 86，这是自去年 11 月以来的首次月度增长，也是自 2021 年 3

月以来的最大月度增幅。国内方面，1-4 月规模以上工业企业利润同比增长 1.4%，企业盈

利水平延续恢复向好态势。4月经济回稳势头较好，5月以来降准降息相继落地，充分说

明一揽子金融支持政策下货币政策和信贷政策进一步宽松，进一步降低了中长期资金的借

贷成本。A 股市场方面，近期市场情绪出现回落迹象，考虑到大盘在 3400 点附近或面临

一定压力，短期市场依旧维持区间震荡走势，虽出现小幅调整，但仍然处于良性运行之中。

往后看，A股市场具备较高的战略定力和更强的韧性，我们预计后续市场有望呈现震荡修

复格局。板块上建议关注金融、有色金属、大消费和 TMT 等板块。

风险提示：

海外经济超预期下滑，以及中美贸易摩擦超预期恶化，导致外需回落，国内出口承压；

全球主要经济体超预期延长加息周期，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资

金面；海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走势。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。
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