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一季度工业企业利润同比由负转正，高出

口依赖行业或承压，2025年 4月27日 

政策支撑盈利改善，结构性分化显著，

2025年3月 27日 

增量政策显现工业企业利润边际改善，价

格偏弱对企业营收的拖累尚未缓解，2024

年 11月27日 

价格回落拖累企业营收增长，增量政策效

果仍需加快释放，2024年 10月 29日 

量价齐跌工业企业利润大幅回落，期待政

治局会议政策效应释放，2024年9月27日 

低基数支撑企业利润小幅回升，利润率偏

低与流通偏慢制约仍存，2024年8月27日 

工业企业利润延续改善，“价格”因素持续拖

累利润修复 

 ——4 月工业企业利润数据点评 

事件： 2025 年 1-4 月工业企业营收累计同比增长 3.2%，较

2024 年同期加快 0.6 个百分点，较 1-3 月回落 0.2 个百分点；利

润累计同比增长 1.4%，较 2024 年同期回落 2.9 个百分点，较 1-3

月回升 0.6 个百分点。 

 工业企业盈利延续改善但仍偏弱，价格因素持续拖累企业利润改

善。4 月工业企业利润当月同比增长 3%，较 3 月回升 0.4 个百分

点，1-4月工业企业利润同比增长1.4%，较一季度回升0.6个百分

点，但较上年同期回落 2.9 个百分点，显示工业企业盈利边际改

善但仍偏弱。具体来看，量的方面，1-4 月工业增加值同比增长

6.4%，较一季度回落0.1个百分点，其中4月当月同比增长6.1%，

较3月回落1.6个百分点，“量”仍是企业利润的主要支撑但支撑

作用边际减弱；价的方面，PPI 同比降幅边际扩大，继续拖累工业

企业利润的改善。“量”“价”齐跌下，1-4 月工业企业营收累计

同比增长 3.2%，较一季度回落 0.2 个百分点。

营收利润率延续回升势头支撑工业企业利润同比边际改善，

企业“降本”进一步拉动利润率回升。1-4 月营业收入利润率为

4.87%，同比下降 0.09 个百分点，环比上升 0.17 个百分点，是工

业企业利润边际改善的主要支撑因素。1-4 月每百元营业收入中的

费用为 8.28，同比、环比均减少，助力企业营业利润率提升，但
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