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 6 月金股推荐汇总

表1：2025 年 6 月各行业金股推荐标的汇总

行业名称 分析师 股票代码 股票名称 投资逻辑

非银 孔祥 0388.HK 香港交易所

资本市场双向开放步履不停，港交所枢纽地位稳固。立足中国优势，港交所战略实施持续取得积

极进展，推进互联互通、提升市场活力、探索创新业务和加强科技赋能等关键举措为港交所奠定

更良好的发展基础，扩大其营收和利润增长空间。考虑到港股市场交投活跃度处于较高水平、公

司盈利改善趋势明显且直接，维持公司“优于大市”评级

农业 鲁家瑞 600073.SH 光明肉业

目前全球三大产区中，美国牛群因草场退化正加速收缩，巴西牛群随前期出口行情回落有所调减，

中国牛群 2024 年因深亏大规模出清，2025 年国内外牛价预计共振上行，全球牛价新一轮上行周

期已经开启。光明肉业作为稀缺优质牛肉上市标的，旗下银蕨农场是新西兰最大的牛羊肉企业之

一，产品主要出口至中国和美国，未来有望受益国内外牛价反转。

轻工家电 陈伟奇 002959.SZ 小熊电器

2024 年受消费环境影响，厨房小家电行业需求承压，行业竞争加剧，公司业绩有所承压。随着

25 年国补政策进一步发力，小家电行业需求迎来回暖，公司 Q1 收入增速持续改善，净利率环比

回升。618 大促开启，在消费补贴政策的拉动下，预计小家电需求在低基数下延续较快增长，公

司内销线上占比高，最为受益；盈利在低基数下有望迎来明显修复。

电子 胡剑 001309.SZ 德明利

存储行业周期企稳，2Q25 价格回暖，在此基础上，AI 推动国内云计算厂商资本开支增长，相应

地，企业级存储需求同步加速提升，叠加国产化窗口打开，国产模组迎产业升级机遇；德明利目

前已进入阿里等国内头部厂商，企业级存储 25-26 年逐季度放量有望带来较大收入弹性，未来随

着公司规模增长后利润端增长有望逐步体现。

公用环保 黄秀杰 003816.SZ 中国广核

4 台机组再获核准，行业领先，机组建设有序推进；惠州核电承诺于年底前完成注入，装机规模

持续增长；市场对电价下行影响的预期比较充分，随着美国核能复兴带动核电板块关注度提升，

有望实现估值修复与价值回升。

汽车 唐旭霞 603997.SH 继峰股份

业绩反转+明年业绩持续高增+高壁垒乘用车座椅业务快速上量。24 年因控股子公司格拉默剥离

亏损资产继峰归母净利润-5.67 亿元，今年继峰有望实现 6-7 亿元净利润(格拉默海外扭亏)，明

年预计 10-12 亿规模。公司座椅事业部快速贡献收入，去年全年 31 亿元收入、基本盈亏平衡，

今年预计 50 亿元以上，1亿元净利润，明年预计 80 亿以上座椅收入，4 亿利润水平；后续海外

客户持续拓展，加速座椅国产替代；同时公司依托格拉默基本实现本地化供货，基本无关税影响。

有色 刘孟峦 600988.SH 赤峰黄金

1）金价重回 3300 美元/盎司，重视黄金股投资机会。此前金价快速涨至 3500 美元/盎司以上，

主要是多因素共振结果，包括中美关税措施升级、俄乌局势不明朗、印巴冲突爆发、美联储降息

预期提升、美元指数走弱等，随着这些因素的缓解或消除，金价快速回落。当这些利空的因素交

易完之后，全球贸易格局变化和各种地缘风险的不确定性继续为黄金价格提供有力的支撑，金价

企稳反弹之后将有望重回上行通道。

2）公司是近几年国内金矿企业当中成长速度最快的企业之一，2024 年黄金产量达到 15.16 吨。

展望未来，公司黄金产销量规模有望持续稳步提升，两座海外矿山的成本预计还有进一步优化的

空间。另外从季节性的变化来看，每年的二季度是公司黄金产量较多的时候，公司业绩有望迎来

量价齐增，进一步凸显估值性价比高的优势。

化工 杨林 000893.SZ 亚钾国际

全球只有 14 个国家具备钾肥资源，加拿大、俄罗斯、白俄罗斯产量及出口量占全球 70%，白俄

罗斯、俄罗斯今年分别减产 100、30 万吨，全球钾肥价格景气度触底回暖。2024 年公司实现氯

化钾产量 181 万吨、销量 174 万吨，2025 年第二个、第三个百万吨项目预计投产放量，2025、

2026 年公司氯化钾产销量预计分别为 280、400 万吨。

银行 王剑 600926.SH 杭州银行

26 日晚，杭州银行公告其转债已触发强赎条款，这意味着前期压制股价的核心因素消除。对于

杭州银行，公司治理机制和区域经济优势明显，高成长属性价值彰显；同时，伴随贸易冲击逐步

显现，逆周期政策有望进一步加码，以杭州银行外代表的城投占比较高的银行也有望进一步受益，

因此公司具备短期催化和中长期高成长优质标的双重逻辑。

医药
彭思宇/

陈曦炳
2273.HK 固生堂

公司经营基本面稳健，4月份诊疗量同比增长近 25%，“内生+外延”式增长在集中度较低的民营

中医诊疗市场空间广阔；公司头部名医 AI 应用落地在即，目前已进入内部测试阶段，预计 7 月

份推出 10 位头部名义的 AI 分身，将实现中医行业稀缺优质诊疗资源的低成本无边界扩张，助力

公司诊疗服务质量的提升及服务网络进一步加速扩张。

资料来源：公司公告、国信证券经济研究所整理 注：关于推荐标的基本情况与详细信息，请查阅国信证券分析师相关的研究报告
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表2：推荐标的财务与估值情况

股票代码 股票名称 投资评级
EPS PE

2024 2025E 2026E 2025E 2026E

0388.HK 香港交易所 优大于市 10.29 12.17 13.52 32.13 28.92

600073.SH 光明肉业 优于大市 0.23 0.53 0.64 15.15 12.55

002959.SZ 小熊电器 优于大市 1.83 2.34 2.7 21.62 18.74

001309.SZ 德明利 优于大市 2.17 2.23 3.05 47.89 35.02

003816.SZ 中国广核 优于大市 0.21 0.21 0.22 17.57 16.77

603997.SH 继峰股份 优于大市 -0.45 0.52 0.82 26.56 16.84

600988.SH 赤峰黄金 优于大市 1.06 1.57 1.75 17.14 15.38

000893.SZ 亚钾国际 优于大市 1.02 2.01 2.94 14.27 9.76

600926.SH 杭州银行 优于大市 2.69 3.26 3.93 5.04 4.18

2273.HK 固生堂 优大于市 1.28 1.58 2 22.37 17.68

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测整理

注：1、所有推荐标的 2025 年及 2026 年预测市盈率使用的价格为 2025 年 5 月 28 日收盘的最新价格；2、关于推荐标的基本情况与详细信息，请查

阅国信证券分析师相关的研究报告;

风险提示：宏观经济增长不及预期、市场风险、下游需求不及预期、行业竞争加剧、行业景气度下降、市场监管及政策风险、公司产能扩张不及预

期、上市公司业绩不达预期、公司产品质量出现问题，影响订单交付

相关研究报告：

《金融政策支持稳市场稳预期发布会解读-政策协同发力，提振市场信心》 ——2025-05-07

《策略快评-2025 年 5 月各行业金股推荐汇总》 ——2025-04-29

《中概股所谓“强制退市”如何看？-信息披露未见信号，港股上市热度持续》 ——2025-04-22

《AI 赋能资产配置追踪（2025.4）-模型提示股市倾向亚太，A 股关注农业军工》 ——2025-04-19

《AI 赋能资产配置追踪（2025.4）-DeepSeek 提示当前适用货币信用体系，股债轮动效应加剧》 ——

2025-04-14
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