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事件描述 

2025年 5月 23日，国家金融监督管理总局就《银行保险机构资产管理产品

信息披露管理办法（征求意见稿）》公开征求意见。 

事件点评 

统一监管与差异兼顾，全过程的信息披露管理。《办法》立足“同一业务、同

一标准”，统一明确了资产管理信托产品、理财产品、保险资管产品三类产品

信息披露的基本原则、责任义务、共性内容及内部管理要求，提升监管一致性。

同时，充分尊重三类产品市场定位、客群基础等客观差异，作出针对性安排。

《办法》按照资产管理产品生命周期，全面规范了募集、存续、终止各环节的

信息披露要求，有助于提升整个行业的规范性和透明度，充分保障投资者的知

情权和选择权。实现产品情况“三清”。在产品募集环节，让产品销售“看得

清”。在产品存续环节，让产品风险“厘得清”。在产品终止环节，让产品收

益“算得清”。 

对银行理财行业的影响。大幅提升公募理财产品的信息披露要求，明确要求公

募产品信息披露原则上应当采用公开披露方式，明确公募产品信息应当至少通

过国家金融监督管理总局认可的信息披露平台进行披露，明确要求信息披露必

须按照规定穿透披露。要求业绩比较基准关联金融市场表现，引导使用市场指

数替代现行的收益区间业绩比较基准，我们认为这种趋势一方面会增加理财公

司和代销机构的营销难度，另一方面有利于理财产品脱离“刚兑”的刻板印象，

从而减少理财公司从债券投资向其他资产投资能力扩展的阻力。禁止利用过往

业绩进行误导性营销，通过对过往业绩披露的严监管，引导理财产品的营销行

为转向为投资者导向的模式。整体看，我们认为该办法短期内会加大行业的信

息科技以及人力成本投入的压力，长期有利于行业扩展核心投资能力、提升营

销能力，为行业高质量发展打下了坚实的基础。 

风险提示： 1、 正式稿与征求意见稿的内容可能不同； 

2、 业绩比较基准指数化进展不如预期。 
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统一监管与差异兼顾，全过程的信息披露管理 

《办法》立足“同一业务、同一标准”，统一明确了资产管理信托产品、理财产品、保险资

管产品三类产品信息披露的基本原则、责任义务、共性内容及内部管理要求，提升监管一致

性。同时，充分尊重三类产品市场定位、客群基础等客观差异，作出针对性安排。一方面，

区分公募和私募产品要求。考虑到公募产品面向不特定普通公众，对其信息披露总体要求更

严，披露内容更多，以提升透明度；对私募产品则在基本披露要求之外，尊重合同约定。另

一方面，持续完善后续自律要求。《办法》明确，在遵循信息披露总体原则和基本要求的前

提下，相关行业协会和产品登记机构应当结合三类产品各自特点作出细化规定，形成“1+3”

信息披露规则体系。 

《办法》按照资产管理产品生命周期，全面规范了募集、存续、终止各环节的信息披露要求，

填补了此前信息披露标准不统一的空白，使银行保险机构在信息披露方面有了更明确和细致

的指导，有助于提升整个资管行业的规范性和透明度，充分保障投资者的知情权和选择权。

实现产品情况“三清”。在产品募集环节，让产品销售“看得清”。在产品存续环节，让产

品风险“厘得清”。在产品终止环节，让产品收益“算得清”。 

对银行理财行业的影响 

大幅提升公募理财产品的信息披露要求 

《办法》的信息披露要求大篇幅的涉及到公募产品，考虑到资产管理信托产品和保险资管产

品大多为私募产品，可见本次《办法》主要是规范和提升公募理财产品的信息披露质量。 

信息披露渠道，尤其是电子银行渠道需要升级改造，信息科技成本上升。公募理财产品投资

人获得信息的渠道包括中国理财网、理财子公司网站以及电子银行渠道，但是同时能兼顾产

品信息与交易功能的渠道主要是各家银行的电子银行渠道，投资人获取产品信息需要点击多

级菜单才能获取产品各种公告、定期报告等信息，严重影响信息的获取。对此，《办法》明

确要求公募产品信息披露原则上应当采用公开披露方式，同时要求公募产品信息应当至少通

过国家金融监督管理总局认可的信息披露平台进行披露。目前理财产品仍然大比例的通过

SPV进行投资，投资者通过未经穿透的信息披露并不能获取完整的理财产品投资运作以及风

险控制等信息。对此，《办法》明确要求信息披露必须按照规定穿透披露，并要求被投资产

品（公募基金除外）的管理人为穿透披露提供协助。尽管具体要求还要看后续细则，从提升

信息披露质量的角度看，我们认为理财产品的信息披露渠道，尤其是电子银行渠道，将会需

要进行相应的改造。公开披露的方式方法应会有提升，也不排除有可能增加国家金融监督管

理总局认可的信息披露平台，例如已在履行公募基金信息披露义务的第三方基金销售平台。 

引导规范理财行业投资、营销行为 

引导使用市场指数作为业绩比较基准，有利于理财产品脱离“刚兑”的刻板印象，进一步资

管化。关于理财产品的业绩比较基准，近年来监管部门及行业协会已出台多项法规，包括《理

财公司理财产品销售管理暂行办法》、《中国银行业理财业务自律规范》以及《理财产品业

绩比较基准展示行为准则》。主要都是旨在禁止利用业绩比较基准进行误导性宣传，禁止将

业绩比较基准等同于预期收益率或承诺收益。《办法》除了明确要求说明业绩比较基准的选

择原因、测算依据或计算方法，还要求重点反映业绩比较基准与投资策略、底层资产和相关

金融市场表现的关系。既然业绩比较基准需要关联相关金融市场表现，那么使用市场指数作
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为业绩比较基准, 尤其是在开放式产品层面，替代现行的收益区间业绩比较基准会更加的合

理。我们认为这种趋势一方面会增加理财公司和代销机构的营销难度，另一方面有利于理财

产品脱离“刚兑”的刻板印象，从而减少理财公司从债券投资向其他资产投资能力扩展的阻

力。 

禁止利用过往业绩进行误导性营销，引导行业转向以投资者为导向的营销行为。此外，《办

法》明确公募产品应当披露过往业绩，一方面充分保障投资者的知情权，另一方面给与资管

机构和代销机构合理的营销方向。同时针对一些存在的误导性营销手段，例如短期限的持有

期产品展示高于 4%的成立以来年化收益而实际近一个月的年化收益仅 2.65%，《办法》严

格要求不得片面夸大过往业绩，不得通过选择性披露部分时间段数据等方式夸大过往业绩，

不得随意变更披露规则，不得对同类产品适用明显不同的披露规则。通过对过往业绩披露的

严监管，禁止行业中规模导向的不合理营销行为，引导理财产品的营销行为转向为投资者导

向的模式。 

“国家金融监督管理总局有关司局负责人就《银行保险机构资产管理产品信息披露管理办法

（征求意见稿）》答记者问”文中呼应了证监会发布的《推动公募基金高质量发展行动方案》，

也提到资产管理业务的本质是“受人之托、代人理财”，充分保障投资者的知情权和选择权，

是资产管理机构履行信义义务的必然要求。整体来看，《办法》大幅提升对于公募理财产品

的信息披露要求，细化业绩比较基准和过往业绩的要求，我们认为短期内会加大行业的信息

科技以及人力成本投入的压力，长期有利于行业扩展核心投资能力、提升营销能力，为行业

高质量发展打下了坚实的基础。 

 

风险提示 

1、 正式稿与征求意见稿的内容可能不同； 

2、 业绩比较基准指数化进展不如预期。 
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Stock relative performance is expected to range betw een -10% 
and 5%; 

SELL 
Stock return is expected to underperform the benchmark index by 
more than 10%; 

NOT RATED 
No clear view  of the stock relative performance over the next 6 
months. 

Sector 
Ratings 

POSITIVE 
Overall sector return is expected to outperform the benchmark 
index by more than 10%; 

NEUTRAL 
Overall sector expected relative performance ranges between -

10% and 10%; 

CAUTIOUS 
Overall sector return is expected to underperform the benchmark 
index by more than 10%. 
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Special Disclaimer 

Permitted by law s, Minmetals Securities Co., Ltd. may hold and trade the securities of companies mentioned herein, and may pr ovide or seek to 
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