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1-4月全国固定资产投资同比增长4.0%，1-3月份为4.2%

1-4月份，全国固定资产投资同比增长4.0%，市场预期4.26%，1-3月份为4.2%。分类来看，1-4月广义基建
投资（含电力）同比增长10.85%，市场预期增长10.0%，1-3月增长11.5%。1-4月制造业投资同比增长8.8%，
市场预期增长9.1%，1-3月增长9.1%。1-4月份，全国房地产开发投资同比下降10.3%，1-3月下降9.9%。高
技术产业中，信息服务业，计算机及办公设备制造业，航空、航天器及设备制造业，专业技术服务业投资
同比分别增长40.6%、28.9%、23.9%、17.6%。1-4月份设备购置投资增长18.2%，增长贡献率达到64.5%。

来源:wind,格林大华
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1-4月份，全国新建商品房销售面积同比下降2.8%

1-4月份，全国新建商品房销售面积28262万平方米，同比下降2.8%，1-3月同比下降3.0%，
2024年全年同比下降12.9%。1-4月份，全国新建商品房销售额27035亿元，下降3.2%，1-3月
份同比下降2.1%，2024年全年同比下降17.1%。

来源:wind,格林大华
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5月前28天30大中城市的商品房日均成交面积同比下降1.5%

今年一季度30大中城市的商品房日均成交面积23.6万平米，同比增长2.5%。4月份30大中城
市的商品房日均成交面积23万平米，同比下降12%。5月前28天30大中城市的商品房日均成交
面积24万平米，同比下降1.5%。4月份30大中城市新房销售同比下降较多，5月同比降幅收窄。

来源:wind,格林大华
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全国二手房价格仍在磨底，今年以来降速较去年变缓

全国二手房出售挂牌价指数今年5月19日是154.64，4月28日是155.32，3月31日为155.82，
去年12月30日是157.25，今年以来下降速度较去年变缓，进入磨底状态。
一线城市二手房出售挂牌价指数今年5月19日是195.54，4月28日是196.84，3月31日为
197.31，去年12月30日是195.15，1月末有一个小幅抬升后横向波动，4月份以来有所下行。

来源:wind,格林大华
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4月份，社会消费品零售总额同比增长5.1%，市场预期5.5%，
3月同比增长5.9%

4月份，社会消费品零售总额37174亿元，同比增长5.1%，市场预期5.5%，3月同比增长5.9%。
1-4月份，社会消费品零售总额161845亿元，同比增长4.7%（上年全年3.5%）；其中，除汽
车以外的消费品零售额147005亿元，增长5.2%（上年全年3.8%）。

来源:wind,格林大华
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4月份家用电器和音像器材类、家具类等同比涨幅较大

4月份限额以上单位商品零售额增长较快的类别有，家用电器和音像器材类、文化办公用品类、家具类、金银
珠宝类、体育娱乐用品类、通讯器材类分别增长38.8%、33.5%、26.9%、25.3%、23.3%、19.9%，3月分别增长
35.1%、21.5%、29.5%、10.6%、26.2%、28.6%。4月份限额以上单位汽车类消费品零售总额同比增长0.7%，3月
同比增长5.5%，去年全年同比下降0.5%。4月份必选消费品继续增长良好，限额以上单位粮油、食品类同比增
长14.0%，3月同比增长13.8%，1-2月增长11.5%。可选消费品化妆品类有所提供按，同比增长7.2%，3月同比增
长1.1%，1-2月增长4.4%。4月建筑及装潢材料类同比增长9.7%，3月同比下降0.1%，1-2月同比增长0.1%。

来源:wind,格林大华
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4月份全国服务业生产指数同比增长6.0%，3月份增长6.3%

4月份，全国服务业生产指数同比增长6.0%，3月份同比增长6.3%，1-2月份同比增长5.6%，
2024年同比增长5.2%。分行业看，4月信息传输、软件和信息技术服务业，租赁和商务服务
业，批发和零售业，金融业生产指数同比分别增长10.4%、8.9%、6.8%、6.1%，分别快于服
务业生产指数4.4、2.9、0.8、0.1个百分点。

来源:wind,格林大华
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以美元计中国4月出口同比增长8.1%，进口同比下降0.2%

中国4月以美元计价出口同比增长8.1%，市场预估为增长2.0%，3月增长12.4%，1-2月同比增
长2.3%；中国4月以美元计价进口同比下降0.2%，市场预估为下降6.0%，3月下降4.3%，1-2
月进口下降8.4%。

来源:wind,格林大华
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4月份中国出口东盟增长20.8%，出口欧盟增长8.27%，
出口美国下降21.03%

4月份中国出口东盟增长20.8%，3月增长11.55%；4月出口欧盟增长8.27%，3月增长10.3%；4
月出口美国下降21.03%，3月增长9.09%。因关税影响，4月中国对美出口出现大幅下降，对
东盟出口增长加速，可能存在转出口因素。

来源:wind,格林大华
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5月出口集装箱运价指数CCFI美西航线反弹

5月12日中美日内瓦经贸会谈联合声明发布之后，美线航运出现“抢运潮”。中国出口集
装箱运价指数（CCFI）美西航线5月23日的运价指数908.14较5月9日的857.65明显上升,表
现强于CCFI指数。中美经贸会谈达成的90天窗口期为市场带来了短暂的喘息机会，但这一
临时性措施并未消除长期的不确定性。

来源:wind,格林大华
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4月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.1%

4月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.1%，市场预期增长5.2%，一季度规模以上工业增加值同比增长
6.5%，2024年全年同比增长5.8%。分三大门类看，4月份采矿业增加值增长5.7%，一季度采矿业增加值增长
6.2%，去年全年同比增长3.1%；4月份制造业增加值增长6.6%，一季度制造业增加值增长7.1%，去年全年同比
增长6.1%；4月份电力、热力、燃气及水生产和供应业增加值增长2.1%，一季度增长1.9%，去年全年同比增长
5.3%。分产品看，3D打印设备、工业机器人、新能源汽车产品产量同比分别增长60.7%、51.5%、38.9%。

来源:wind,格林大华
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4月份，规模以上工业企业产品销售率为97.2%

4月份，规模以上工业企业产品销售率为97.2%，同比下降0.2个百分点，3月份为93%（3月同
比下降0.1%），去年全年产品销售率为96.7%。。

来源:wind,格林大华
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一季度，全国规模以上工业产能利用率为74.1%

2025年一季度，全国规模以上工业产能利用率为74.1%，比上年同期上升0.5个百分点，2019年一季度是75.9%。
分三大门类看，2025年一季度，采矿业产能利用率为74.6%，比上年同期下降0.4个百分点；制造业产能利用率
为74.1%，上升0.3个百分点；电力、热力、燃气及水生产和供应业产能利用率为73.6%，上升2.4个百分点。一
季度工业产能利用率虽好于去年同期，但仍在过去几年相对低位，与2023年和2015年同期的74.3%、74.2%相近，
好于2016年同期的72.9%。。

来源:wind,格林大华
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4月份规模以上工业企业利润同比增长3.0%

来源:wind,格林大华

1-4月份，规模以上工业企业实现营业收入43.44万亿元，同比增长3.2%，1-3月同比增长3.4%。1-4月份，全国规模以上工业
企业实现利润总额21170.2亿元，同比增长1.4%。1-3月为同比增长0.8%。1-4月制造业利润同比增长8.6%，较一季度加快1.0
个百分点。1-4月份，采矿业实现利润总额同比下降26.8%，1-3月同比下降25.5%；1-4月电力、热力、燃气及水生产和供应
业实现利润总额同比增长4.4%，1-3月增长5.4%。4月份规模以上工业企业利润同比增长3.0%，3月份同比增长2.6%。1—4月
份，高技术制造业利润同比增长9.0%，较1—3月份加快5.5个百分点。
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4月份社融规模增加1.16万亿元，市场预期增加1.26万亿元

4月份社融规模增加1.16万亿元，市场预期增加1.26万亿元，比上年同期多1.22万亿元
（2024年4月社融增加-658亿元），4月政府债券净融资新增9729亿元，同比多10666亿元；4
月对实体经济发放的人民币贷款增加884亿元，同比少增2465亿元；4月未贴现的银行承兑汇
票减少2794亿元，同比少减1696亿元；4月企业债券净融资2340亿元，同比多633亿元。

来源:wind,格林大华
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4月信贷口径人民币贷款增加2800亿元，市场预期7600亿元，
同比少增4500亿元

4月信贷口径人民币贷款增加2800亿元，市场预期7600亿元，同比少增4500亿元。其中企业中长期
贷款新增2500亿元，比上年同期少1600亿元；企业短期贷款减少4800亿元，比上年同期多减700亿
元；企业票据融资新增8341亿元，比上年同期少增40亿元。4月份居民短期贷款减少4019亿元，比
上年同期多减501亿元；居民中长期贷款减少1231亿元，比上年同期少减435亿元。

来源:wind,格林大华
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4月末，M2余额同比增长8.0%，M1同比增长1.5%

4月末，广义货币(M2)余额325.17万亿元，同比增长8.0%，市场预期7.5%，3月末为7.0%。4
月末狭义货币(M1)余额109.14万亿元，同比增长1.5%，市场预期3.0%,3月为同比增长1.6%。

来源:wind,格林大华
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1-4月企业中长期贷款新增5.83万亿元，同比少增7800亿元

一季度企业中长期贷款增加5.58万亿元，同比少增6200亿元。4月份企业中长期贷款新增
2500亿元，比上年同期少1600亿元。
1-4月企业中长期贷款新增5.83万亿元，同比少增7800亿元。
2024年企业中长期贷款新增10.08万亿元，2023年13.57万亿元，2022年11.06万亿元。

来源:wind,格林大华
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4月份全国城镇调查失业率为5.1%，比上月下降0.1个百分点

4月份，全国城镇调查失业率为5.1%，比上月下降0.1个百分点，比上年同期上升0.1个百分
点。4月31个大城市城镇调查失业率为5.1%，比上月下降0.1个百分点，比上年同期上升0.1
个百分点。4月外来户籍劳动力调查失业率为4.8%，比上月下降0.1个百分点，比上年同期下
降0.1个百分点。

来源:wind,格林大华
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4月份全国居民消费价格（CPI）同比下降0.1%

4月份全国居民消费价格（CPI）同比下降0.1%，市场预期下降0.15%，3月同比下降0.1%。1-
4月平均，全国居民消费价格比上年同期下降0.1%。4月核心CPI同比上涨0.5%，3月同比上涨
0.5%，1-2月核心CPI同比上涨0.3%。4月消费品价格同比下降0.3%，3月消费品价格同比下降
0.4%， 1-2月消费品价格下降0.4%。4月服务价格同比上涨0.3%，3月服务价格同比上涨0.3%，
1-2月服务价格上涨0.3%。我们对比4月和一季度的数字，消费物价在低位保持了平稳。

来源:wind,格林大华
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农产品批发价格200指数5月下行

农产品批发价格200指数春节前上涨，春节后下行，3月保持平稳，4月份下行，5月继续下行，
与2024年同期相比略低。1月31日128.77, 2月28日是119.00，3月31日是119.48，4月30日是
117.05。5月28日的农产品批发价格200指数是114.22,上年同期是115.83，同比略低。5月20
日汽油最高零售指导价下调至7845元/吨，4月18日下调至8075元/吨，4月3日调整至8555元/
吨。5月油价低于4月也推动CPI价格向下。

来源:wind,格林大华
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4月份PPI同比下降2.7%，前值下降2.5%

4月份，全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降2.7%，市场预期下降2.8%，前值下降2.5%。
1—4月平均，工业生产者出厂价格比上年同期下降2.4%。4月生产资料价格下降3.1%，影响
工业生产者出厂价格总水平下降约2.28个百分点，前值下降2.8%。其中，采掘工业价格下降
9.4%，前值同比下降8.3%；原材料工业价格下降3.6%，前值同比下降2.4%；加工工业价格下
降2.3%，前值下降2.6%。

来源:wind,格林大华
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5月大宗商品指数横向波动、略有下行

受对等关税影响，4月上旬大宗商品指数快速下跌，然后小幅反弹，5月大宗商品指数横向波
动。因为基数的原因，5月截至28日南华工业品指数较上年同期大约下跌18%，4月同比下跌
14%，预期5月的PPI同比仍在偏低位置。

来源:wind,格林大华
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小结：

    中国4月固定资产投资和消费略不及预期，工业生产和出口好于市场预期。虽然4月多
项经济数据增长较3月滑落，4月的经济增长总体表现韧性，特别是出口的增速还比较好。
中美日内瓦经贸会谈将关税对等下调，由于对90天后不确定性的担忧，5月中旬以来，对
美抢出口明显。外部环境的不稳定性，将限制企业扩大生产和投资，企业为控制风险而降
低库存，推动商品价格走低。国内房地产市场仍在磨底过程中，房地产开发投资同比降幅
扩大，继续拖累经济增长。房价未能稳定，继续小幅回落，仍影响居民消费信心。3月份
国务院办公厅印发《提振消费专项行动方案》，提出30条举措提振消费。近日国务院印发
《关于持续推进城市更新行动的意见》，要求坚持稳中求进工作总基调，大力实施城市更
新。5月份央行宣布降准降息，继续推动社会融资成本下行。5月20日，国家发改委发言人
表示，在加快落实既定政策基础上，国家发改委已会同有关部门加快推出稳就业稳经济推
动高质量发展的若干举措，目前有关部门正在抓紧落实，大部分政策举措计划将在6月底
前落地。二季度中国经济增长较一季度面临挑战，抢出口因素有利于二季度经济平稳增长。
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