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4 月工业利润温和扩张，新兴产业成为重要增长点

——1-4 月工业企业经济效益点评

核心观点：

 4 月工业经济效益整体温和，新质生产力正逐步成为重要宏观经济增
长动力。2025 年 1—4月，中国工业经济效益总体呈现温和增长态势。全国

规模以上工业企业实现利润总额 21170.2 亿元，同比增长 1.4%。这一增速虽

不高，但在复杂的国内外环境下，显示出较强的韧性。从企业类型来看，私

营企业利润总额增长 4.3%，股份制企业增长 1.1%，外商及港澳台投资企业

增长 2.5%，而国有控股企业则同比下降 4.4%。高技术制造业和装备制造业

的表现尤为亮眼，这两个行业的增加值增速均高于整体工业增加值增速，显

示出产业结构优化升级的趋势。此外，新能源汽车、智能手表、锂离子电池

等产品的产量增长迅速，分别为 412.5%、103.1%、66.2%，表明新兴产业正

在成为经济增长的新引擎。

 分行业看，制造业成为主要利润点，采矿业持续下滑。制造业是利润

增长的主要动力。1-4 月制造业利润总额达到 15549.3 亿元，同比增长 8.6%。

其中，电气机械和器材制造业增长 15.4%，专用设备制造业增长 13.2%，通

用设备制造业增长 11.7%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长 11.6%。

这些行业的增长主要受益于技术创新和产业升级的推动，以及“以旧换新”

政策的实施。相比之下，采矿业利润总额 2875.0 亿元，同比下降 26.8%。煤

炭开采和洗选业利润总额 1026.8 亿元，同比下降 48.9%。这一显著下滑主要

受到国际大宗商品价格下行的影响，尤其是煤炭价格的下跌，导致相关企业

的盈利能力大幅下降。电力、热力、燃气及水生产和供应业利润总额 2745.8

亿元，同比增长 4.4%。这一行业的稳定增长得益于能源保供措施的有效实施，

以及电力需求的稳步上升。

 工业企业实际库存继续回落，本轮补库面临表现分化，补库仍需等待
财政持续加力。2025年1—4月，规模以上工业企业产成品库存同比为3.9%，

较 2025 年 2 月的 4.2%略有回落。从不同所有制企业的库存变化来看，私营

工业企业库存同比为 5.3%，股份制工业企业库存同比为 4.6%，显示库存水

平整体有所回升。但库存的回升主要集中在中下游行业，而上游行业库存增

速仍处于较低水平。

 5月工业企业利润修复在政策与中美贸易缓和双重刺激下可能会出现
一波积极表现。2025 年 1—4 月工业企业利润修复的主要推动力来自政策

支持和产业升级。国家统计局数据显示，装备制造业利润同比增长 11.2%，

其中仪器仪表、电气机械、通用设备、电子等高技术制造业利润较 1-3 月加

快 5.5 个百分点，增速高于全部规模以上工业平均水平 7.6 个百分点。此外，

以旧换新政策对消费类制造业的利润修复也起到了积极作用。部分细分领域

如新能源汽车和智能消费设备制造业利润增长显著。政策红利的持续释放，

特别是在设备更新和消费品以旧换新方面的支持，使得装备制造业和高技术

制造业成为利润修复的主力军。

 风险提示：国内经济修复不及预期，中美贸易摩擦不确定性增加。
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1请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明

法律声明

风险提示

投资有风险。基金的过往业绩并不预示其未来表现。基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基金业绩表现的保证。

相关数据仅供参考，不构成投资建议。投资人请详阅基金合同等法律文件，了解产品风险收益特征，根据自身资产状况、

风险承受能力审慎决策，独立承担投资风险。

重要声明

阁下/贵方接受、阅读或使用本文件即表明阁下/贵方已事先及无条件接受以下“重要声明”所载之条款和条件：

本文件系为利得研究院备制，本文件中的信息仅作参考之用，不构成任何具有法律约束力之产品投资要约或要约邀请，
并且不可用于对投资的评估。

本文件所载信息仅为初步提示，利得研究院从未表述或保证本文件中的信息的完整性和准确性，接受或使用者亦不得对

其完整性和准确性提出要求。即使本文件所有信息系已尽最大的谨慎提供、选择和校验，利得研究院对于信息的完整性

以及内容的正确性亦不承担任何责任。

本资料仅为宣传用品，本机构及工作人员不存在直接或间接主动推介相关产品的行为，不构成投资建议。

保密条款

本文件中的信息均为保密信息，未经利得研究院书面事先同意，不得为任何其它目的，整体或部分地使用、复制或传播
本文本中所含信息。

未经事先书面许可，本文件不可被复制或分发，本文件内容亦不可向任何第三者披露，仅供特定范围内的资深专业投资

人士使用，不得用作它途。一旦接收或阅读本文件，阁下/贵方应被视为已经接受此项保密条款。
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